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Resumo. Este trabalho buscou analisar o perfil
industrial do Rio Grande do Sul e a ocorréncia ou nao
da desindustrializagao no periodo de 2002 a 2015. Para
tal, estimou-se o modelo Vetor de Corregao de Erros
(VEC), analisou-se a fung¢do impulso-resposta e a
decomposi¢do da varidncia. Os dados foram coletados
nos sites do Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE), do Banco Central do Brasil
(BACEN), do Fundo Monetario Internacional (FMI),
do Instituto de Pesquisa Econdmica Aplicada (IPEA) e
de Andlise das Informagdes de Comércio Exterior
(ALICE WEB). No longo prazo, os resultados
indicaram que a produgdo da indastria de
transformagdo gaucha esta positivamente relacionada
a abertura comercial e negativamente a incrementos da
taxa de juros nacional.

Palavras-chave: Perfil industrial, Desindustrializagao,
Rio Grande do Sul, VEC.

Abstract. This study aimed to analyze the industrial
profile of Rio Grande do Sul and the occurrence or not
of de-industrialization in the period from 2002 to 2015.
To this end, we estimated the vector error correction
model (VECM), and we analyzed the impulse-
response functions and the variance decomposition.
Data were collected from the websites of the Brazilian
Institute of Geography and Statistics (IBGE), Brazil's
Central Bank (BACEN), International Monetary Fund
(IMEF), Institute of Applied Economic Research (IPEA)
and Analysis of Foreign Trade Information (ALICE
WEB). In the long run, the results indicated that the
production of the state's manufacturing industry is
positively related to trade liberalization, and
negatively to increases in domestic interest rate.
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Introducao

As mudangas na economia brasileira
impactam de maneira diferenciada cada
regidao ou estado do pais, o que leva a
controvérsias em relacao ao que esta de fato
ocorrendo. Segundo Sonaglio (2011, p. 61),
“A desindustrializacdo é uma tendéncia
natural do processo de desenvolvimento
econdmico e se manifesta com a perda da
importancia da industria para o setor de
servigos, em termos de emprego e oferta
total”. Partindo da ideia de que a
desindustrializacdo resulta do recuo do
nivel de empregabilidade da industria
frente aos demais ramos da economia, no
Brasil existe uma forte discussao a respeito
da ocorréncia deste processo, tanto em
termos de emprego como de produgao.

De acordo com Bresser-Pereira (2008), o
processo observado na economia brasileira
nao é provocado pelo seu avango natural,
pois ocorreu no pais uma
“desindustrializagdo prematura”. Ou seja,
ocorreu uma transferéncia da mao de obra
para os setores agricolas, mineradores,
agroindustriais e industrias de baixo valor

adicionado per capita, afetando
diretamente o crescimento da economia,
configurando um processo de

desindustrializacdo por doenga holandesa.
Essa mudanca no quadro econdmico
brasileiro também pode ser explicada pelos
seguintes fatores: abertura comercial, altas
taxas de juros e politica cambial.

Porém, para Nassif (2008), é inviavel
constatar a ocorréncia de
desindustrializagdo, ja que o grau de
participacao da industria doméstica no
Produto Interno Bruto (PIB) se manteve
estdvel, percebendo-se uma variagdo no
mercado por conta das mudancas do perfil
econdmico, em fungao do que ocorreu, por
exemplo, na década de 1990, quando da
estagnacao da economia.

Em relacdo ao estado do Rio Grande do
Sul, a economia gaticha tem apresentado,
nos ultimos tempos, um desenvolvimento
inferior a média nacional por conta de
algumas politicas desenvolvidas no setor,
como a abertura econdmica desregrada,
especialmente com relagao aos produtos do
Mercado Comum do Sul (MERCOSUL), a

alta das taxas de juros e a desvalorizacao
das commodities, base da economia gaticha.
Além disso, o incentivo das politicas para a
descentralizacdo das industrias em dire¢do
ao interior do estado nao foi acompanhado
da migracao de mao de obra, o que fez com
que as taxas de desocupacdo na industria
crescessem de modo geral, contribuindo
para a esse fenomeno (Souza, 2015, p. 6).

Segundo o Instituto de Pesquisa e
Estratégia Economica do Ceara (IPECE,
2012), em relacao a evolugao do PIB, o Rio
Grande do Sul amargou a tltima posigao
em comparagdo com os outros estados da
Federagao, no periodo 2002/2010 (variagao
de 24,30%) e a penultima, no subperiodo de
2007/2010 (variacao de 16,40%). Um dos
motivos para tal é a ocorréncia de
oscilagdes  climaticas, que acabaram
prejudicando o setor agropecudrio do
estado.

Mesmo que os setores da industria do
Rio Grande do Sul com maior
representatividade nos ultimos anos
tenham sido os de produtos alimenticios,
quimico, de veiculos automotores, de
maquinas e equipamentos, de couros e
calcados, de fumo, de produtos de metal,
de borracha e plastico (Fundacdo de
Economia e Estatistica — FEE, 2015a), para
investigar o fendmeno, torna-se necessaria
uma andlise mais completa da economia
gaucha, focando na industria extrativa e de
transformacao do estado.

Seguindo esta tematica, este trabalho
buscou responder a seguinte questao: Esta
ocorrendo um processo de
desindustrializagdo na economia gaucha?
Desta maneira, este artigo tem como
objetivo analisar a ocorréncia ou nao da
desindustrializagao da economia gaticha no
periodo de 2002 a 2015. Mais
especificamente, pretende-se verificar se a
taxa de cambio, o preco das commodities, o
grau de abertura comercial e a taxa de juros
impactam na producao da industria de
transformagdo. Além disso, busca-se
analisar de que forma impactam, bem como
ratificar a existéncia de uma relacdo de
longo prazo entre estas variaveis.

O presente estudo esta estruturado em
cinco secOes, além desta introducao.
Primeiramente,  apresentam-se  alguns
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conceitos e uma revisao da literatura acerca
do tema desindustrializacdo. Apds, ¢
exposto o perfil industrial do estado do Rio
Grande do Sul. DPosteriormente, sao
apresentados 0s procedimentos
metodologicos; na se¢do seguinte, 0s
resultados sdo analisados e discutidos. E,
por fim, sdo extraidas algumas conclusoes
do estudo.

Referencial tedrico

A desindustrializagdo pode ser causada
por fatores internos e externos de uma
economia. Os fatores internos estao
processo de
desenvolvimento econémico, o qual levaria
“naturalmente” todas as economias a se
desindustrializar. Os paises desenvolvidos

relacionados ao

comecaram a se desindustrializar devido a
concorréncia de paises onde a méo de obra
€ mais barata. Assim, esses paises deixaram
de produzir bens industriais, especialmente
de baixa tecnologia, transferindo sua mao
de obra para setores de servios com maior
intensidade tecnoldgica. Quando esse
processo  ocorre  desta  forma, a
desindustrializacdo nao é prejudicial para a
economia (Oreiro; Feijo, 2010).

Os fatores externos da
desindustrializagdo estao relacionados com
o grau de integragao comercial e produtiva
das economias. A “re-primarizagao” da
pauta exportadora de uma economia
manifesta-se  na
exportacdo de commodities, de produtos
primadrios, de manufaturas com baixo valor
adicionado e/ou baixo
tecnoldgico; entdo isso pode ser sintoma da
ocorréncia de “doenca holandesa”, e a

intensificacao da

conteudo

desindustrializacdo pode ser classificada
como negativa (Bresser-Pereira, 2008).
Neste caso, torna-se necessaria uma politica
industrial ativa que gere oportunidades de
investimentos lucrativos para 0s
empresarios (Bresser-Pereira, 2010).

A doenca holandesa, ou dutch disease, ou
ainda, “maldi¢do dos recursos naturais”
trata da apreciagdo da taxa real de cambio
resultante da entrada de  divisas
internacionais
comercializagdo da riqueza natural
abundante, e, no caso holandés, ocorreu

provenientes da
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devido a descoberta de grandes reservas de
gas natural no Mar do Norte. A
desindustrializacdo ocorreu devido a esta
sobrevalorizacdo  cambial reduzir a
competitividade do  setor  industrial
exportador no mercado internacional, bem
como contribui para reduzir a participagao
da industria de transformag¢do no valor
adicionado (Strack; Azevedo, 2012).

Contudo, pode-se ampliar o conceito de
doenga holandesa para que seja incluido o
fator da mao de obra barata como causa.
Desta forma, paises como China e India
teriam a doenca e se desenvolveriam
apenas com a sua neutralizagao, através da
administracdo da taxa de cambio, como
vém fazendo estes paises e também todos
os paises asidticos dinamicos (Bresser-
Pereira, 2008).

Nicholas Kaldor, na década de 1960,
abordou a ideia de setor industrial como
indutor do crescimento econdmico, uma
vez que este gera encadeamentos
produtivos, economias de escala e
externalidades para outros setores. Esse
transbordamento das atividades industriais
para os demais setores deve-se a absor¢ao
de produtos e commodities produzidos no
setor agricola e de mineragdo, além da
contratagao de diversos tipos de servigos
(Squeff, 2012).

Assim, tem-se que a elasticidade-renda
da demanda por produtos industrializados
¢é similar a dos servigos e maior do que a
dos produtos agropecudrios. Além disso,
quanto mais rdapido o crescimento da
producao industrial, maior a produtividade
industrial, bem como menores sao o0s
precos. Cabe destacar que a intensidade
desse processo seria maior na industria do
que na agropecuaria e nos servigos
(Rowthorn; Ramaswamy, 1999; Lara, 2011).

Ademais, é relevante demonstrar que a
industria seria o locus onde ocorre a maior
parte da inovacao tecnoloégica, promovendo
maior produtividade e  crescimento
econOmico. Desta forma, a taxa de
crescimento econdmico esta associada ao
manufatureiro,
industrial, na economia. Neste caso, o0s
paises que possuissem uma alta

tamanho do setor

participacao de emprego no setor industrial
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frente aos demais setores apresentariam
maiores elevagdes no PIB (Squeff, 2012).

De acordo com o pensamento
kaldoriano, podem-se acrescentar outros
aspectos que influenciam no processo de
desindustrializacdo. O primeiro deles
aborda a divisdo internacional do trabalho,
a qual permite a especializagdo efou a
terceirizagdo da mao de obra para os paises
em desenvolvimento, pois, geralmente,
estes dispdem de taxas de cambio
desvalorizadas e mado de obra de baixo
custo. O segundo ponto trata da orientacdo
politica e econdmica. Neste caso, pode-se
utilizar como exemplo o Consenso de
Washington, o qual buscou a liberalizagao
comercial e a
financeira. Argumenta-se que este conjunto
de politicas fez com que o setor
manufatureiro de varios paises se reduzisse

desregulamentagao

prematuramente, pois muitas dessas
industrias estavam em seu estagio inicial de
desenvolvimento (Palma, 2005). Contudo,
as abordagens classica e neoclassica
argumentam que a especializagio da
producdao de produtos primarios nao é
necessariamente restritiva ao crescimento,
desde que o pais, ou regido, apresente
vantagens comparativas (Krugman;
Obstfeld, 2005).

Perfil industrial do Rio Grande do
Sul

Em relagio a participacdo do PIB
gaucho, no PIB nacional, a participacao do
Rio Grande do Sul vem diminuindo ao
longo do tempo. De acordo com o Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatisticas (IBGE,
2013), em 2003, o Rio Grande do Sul
representava 7,30% do PIB nacional, ja em
2013 a participagao era de 6,20%. Assim, o
PIB gatucho assumiu a quinta posicdo,
precedido dos estados de Sao Paulo, Rio de
Janeiro, Minas Gerais e Parana.

No que tange as exportagdes do Rio
Grande do Sul, segundo a Secretaria de
Comércio  Exterior, em 2014, elas
totalizaram US$ 18.695.564.443 bilhdes (4%
posicdo no ranking de exportagio dos
estados brasileiros, com uma participagdo
de 8,31% nas exportagdes da nagdo). Em
relacdo as importagoes, o valor total foi de

US$ 14.948.066.683 bilhdes (6* posicdo
nacional). Segundo a Federacdo das
Industrias do Estado do Rio Grande do Sul
(FIERGS, 2014b), a China é o principal
destino  das  exportagdes  gatchas,
absorvendo cerca de 23,8% do total
exportado pelo Rio Grande do Sul. Em
segundo lugar sao os Estados Unidos,
representando  7,30% das exportagoes
gadchas, e, em terceiro, a Argentina, com
7,20%.

Os principais produtos exportados no
Rio Grande do Sul e a sua participagao nas
exportagdes totais do estado sdo soja
(21,30%), tabaco (9,70%), carnes e miudezas
de aves (6,90%) e residuos do dleo de soja
(6,20%). Os principais géneros das
industrias exportados e sua participagao
nas exportagdes totais sdo alimentos
(22,80%), quimicos (11%), tabaco (10,10%),
couro e calcados (6%) (FIERGS, 2014b).

Em relacdo a composicao do PIB gaticho
(Tabela 1), em 2013, o setor de servicos
representou cerca de 66%, seguido pela
industria (24%) e agropecuaria (10%). A
analise do PIB do Rio Grande do Sul,
segundo os setores da atividade econdmica,
demonstra que a participagao do valor
adicionado (VA) da agropecudria teve uma
pequena mudanga de 2003 (12,82%) para
2013 (10,09%), apresentando um recuo de
2,73%. Em 2012, houve uma perda
significativa deste setor (6,65% de
participacdo), que, segundo a FEE (2016),
deve-se principalmente a estiagem ocorrida
naquele ano. Ja em 2013, o retorno da
anormalidade climéatica impactou no
desenvolvimento deste setor, que cresceu
56,96%.

Em relagao a participagao da industria
de transformacdo no PIB gaticho, houve
certa estabilidade entre os anos 2003 e 2010,
passando de 22,21%, no primeiro ano
analisado, para 20%, em 2010. Porém, entre
os anos 2010 a 2013, houve um decréscimo
continuo, chegando a 17,56% no ultimo
periodo, o que, segundo a FEE (2014), deve-
se principalmente aos impulsos negativos
das atividades de calgados e artigos de
couro e fumo. Da mesma forma, a indtstria
extrativa apresentou uma diminuicdo de
sua participagao no valor adicionado bruto
(VAB) ao longo do periodo de analise, pois,
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em 2003, representava 0,23% e, em 2013,
passou para 0,19%, sendo que houve
periodos de de
decréscimo.

Assim, por um lado, pode-se observar a
queda de participacdo da industria total no

acréscimo e outros

VAB gatcho, uma vez que, de 28,14% de
participacao em 2003 passou para 24,34%
em 2013, ou seja, teve cerca de 3,79% de

diminuicao. Por outro lado, o setor de
servigos obteve um acréscimo em relacao a
sua participacao no VAB total, passando de
59,04%, em 2003, para 65,57% em 2013,
6,52% de aumento,
impulsionado, segundo a FEE (2014), pelas

apresentando

taxas de crescimento do comércio, dos
transportes e aluguéis.

Tabela 1. Composigao do PIB por setor da atividade econdmica —2003-2013.

Table 1. GDP sector composition — 2003-2013.

L. Industria i

Aro Agropecudria Extrativa Transformagio Total (1) Servigos VAB (Em R$ PIB

Em R$ % Em R$ % Em R$ % Em R$ % Em R$ % bilhdes) Em R$

bilhdes bilhdes bilhdes bilhdes bilhoes bilhdes
2003 13.936 12,82 249 0,23 24.156 22,21 30.599 28,14 64.205 59,04 108.739 124.551
2004 12.674 10,59 305 0,25 29.358 24,53 37.670 31,47 69.358 57,94 119.703 137.831
2005 8.765 7,08 345 0,28 28.404 22,95 37.469 30,28 77.509 62,64 123.742 144.218
2006 12.571 9,27 220 0,16 28.140 20,75 38.153 28,13 84.888 62,60 135.612 156.827
2007 15.118 9,83 261 0,17 30.194 19,64 40.924 26,62 97.691 63,55 153.733 176.615
2008 18.117 10,52 336 0,19 34.288 19,91 45.708 26,54 108.427 62,95 172.252 199.494
2009 18.622 9,86 323 0,17 41.543 21,99 55.174 29,21 115.106 60,93 188.903 215.864
2010 17.163 8,34 403 0,20 41.172 20,00 57.499 27,94 131.146 63,72 205.808 241.256
2011 18.881 8,34 410 0,18 43.436 19,20 61.447 27,15 145.957 64,50 226.285 264.969
2012 16.298 6,65 406 0,17 44.667 18,24 65.394 26,70 163.262 66,65 244.954 287.056
2013 28.799 10,09 545 0,19 50.136 17,56 69.500 24,34 187.185 65,57 285.484 331.095

Fonte: Elaboracao dos autores a partir de dados da FEE (2015b).
Nota: (1) A indastria total envolve os setores extrativo, de transformacdo, construc¢do civil e energia e

saneamento.

De acordo com a FIERGS (2014a), pode-
se observar que, nos ultimos anos, a
industria perdeu representatividade no
VAB gaticho. Mas essa perda ocorre nao
pela diminui¢do do VAB industrial, mas
sim pelo crescimento mais acentuado do
VAB dos demais setores de atividade.

A Tabela 2 ilustra as taxas reais de
crescimento da agropecudria, da industria
extrativa e de transformacgao, dos servigos e
do PIB do Rio Grande
comparacao com as do Brasil.

do Sul em

Tabela 2. Taxas reais de crescimento da agropecuaria, da industria extrativa e de
transformacao, dos servigos e do PIB estado do Rio Grande do Sul e Brasil — 2003-2013.

Table 2. Real growth rates of agriculture, extractive and manufacturing industries, services and
GDP of the state of Rio Grande do Sul and Brazil — 2003-2013.

Rio Grande do Sul Brasil

Anos Inddstria Indtstria Inddstria Indtstria

Agropecudria | Extrativa .| Servigos | PIB | Agropecuaria | Extrativa - Servigos | PIB

. Transformacao . Transformacao
Mineral Mineral

2003 16,44 2,12 1,22 -0,15 1,65 8,31 4,58 2,66 0,99 1,14
2004 -10,60 2,08 7,07 4,18 3,34 2,00 -0,47 9,08 5,01 5,76
2005 -17,37 2,37 -5,17 0,24 -2,84 1,12 6,81 2,24 3,66 3,20
2006 50,07 -1,08 -2,50 3,05 4,67 4,64 6,52 1,23 4,33 3,96
2007 12,68 -8,41 5,80 6,02 6,53 3,25 2,89 6,14 5,83 6,07
2008 -5,36 -3,77 2,77 3,28 2,74 5,77 4,11 4,15 4,82 5,09
2009 2,94 2,60 -9,65 1,99 -0,36 -3,73 -2,12 -9,26 2,07 -0,13
2010 7,91 1,75 9,02 4,96 6,69 6,70 14,89 9,19 5,80 7,53
2011 13,78 -1,36 2,43 3,01 4,44 5,64 3,35 2,25 3,35 3,91
2012 -32,39 -5,51 -5,40 2,00 -2,12 -3,08 -2,05 -2,38 2,91 1,92
2013 56,96 7,85 7,31 3,75 8,22 8,36 -2,97 3,01 2,75 3,01

Fonte: Elaboragdo dos autores a partir de dados da FEE (2015b) e do Instituto de Pesquisa e Econdémica

Aplicada — Ipeadata (2012).
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Nota-se que a agropecudria e 0s servigos
da economia gaticha, em média, cresceram
mais que os setores da industria no periodo
de 2003 a 2013, sendo que apenas o
aumento médio da agropecuaria superou o
nacional (8,60% contra 3,54%).

Em 2009, a industria de transformacao
apresentou um decréscimo de 9,65%,
acompanhando o cendrio nacional (-9,26%),
e isso pode ser justificado pela crise
internacional que teve inicio no anterior.

O PIB gatcho cresceu em média 3%
entre 2003 e 2013, sendo inferior a média
nacional (3,77%). Porém, em 2013, o
crescimento do PIB do Rio Grande do Sul
(8,20%) foi o maior do pais no ano e,
representativamente, acima do nacional
(3,01%). De acordo com a FEE (2015a), isso
se deu, na sua maior parte, em func¢ao da
recuperacdo das perdas decorrentes da
estiagem de 2012.

A Tabela 3 resume alguns indicadores
visando explicar possiveis alteragdes no
padrdo da atividade industrial. Sao eles:
VTI (Valor de Transformagdo Industrial),
VBPI (Valor Bruto da Producao Industrial),
pessoal ocupado, produtividade e a razao
VTI/VBPI, conforme o setor da industria.
Em fungdo da disponibilidade de dados
mais recentes, foram utilizados os
indicadores de 2003 e 2014 para esta
analise.

A composic¢ao do VTI do Rio Grande do
Sul mostra que, em termos relativos, houve
um pequeno aumento da participagdo das
atividades extrativas entre 2003 e 2014,
passando de 0,65% para 0,75%, ao passo
que a indastria de transformacao
demonstrou um decréscimo, passando de
99,35% para 99,25%.

Algumas atividades que apresentaram
um significativo aumento da participagao
foram fabricagao de produtos alimenticios e
bebidas (+3,06 p.p.) e fabricagdo de coque,
de produtos derivados do petrdleo e de
biocombustiveis (+3,19 p.p.). Ja as
atividades  que
significativa redugao foram fabricacdo dos
produtos de fumo (-1,09 p.p.) e preparagao
de couros e fabricacdo de artefatos de
couro, artigos para viagem e calcados (-7,44

apresentaram uma

p-p.)- Esta ultima atividade também teve
um decréscimo no numero de pessoal

ocupado entre os anos analisados (redugdo
de 56% e -16,64 p.p.)

Segundo Jardim (2010), a grande
reducdo da fabricagcao de couro e calgcados
pelo estado do Rio Grande do Sul pode ser
explicada pela perda de espago deste setor
no mercado internacional para o mercado
asiatico, principalmente para a China, por
ser um mercado mais competitivo.

Em relagdo ao emprego na industria
gadcha, houve um aumento de 13% no
numero total de pessoas ocupadas entre
2003 e 2014 (ver Anexo 1). Algumas
atividades  que apresentaram  um
significativo aumento foram fabricagao de
produtos alimenticios e bebidas (+5,27 p.p.);
fabricagdo de produtos de metal, exceto
maquinas e equipamentos (+2,44 p.p.), e
fabricacaio de veiculos automotores,
reboques e carrocerias (+1,92 p.p.).

Em relagao a produtividade (R$/pessoa),
verifica-se que o total da industria do Rio
Grande do Sul obteve ganhos de
produtividade do trabalho entre o periodo
analisado, passando de 43,92, em 2003, para
96,67 em 2014. Estas taxas foram inferiores
as do pais no mesmo periodo, o qual,
segundo dados da Pesquisa Industrial
Anual (PIA) do IBGE (2017), apresentou
69,24, em 2003, e 132,70 em 2014. Porém, o
aumento percentual da produtividade do
estado (118,08%) foi maior que o do Brasil,
que apresentou acréscimo de 91,65%. Em
geral, todas as atividades industriais do Rio
Grande do Sul aumentaram sua
produtividade, porém destacam-se as
categorias fabricacao de coque, de produtos
derivados do petrdleo e de
biocombustiveis, que obteve um aumento
de 267,30%, e a fabricacao de moveis e
produtos diversos (173,19%).

A razdao VTI/VBPI ¢ utilizada para
indicar a parcela da producio que
corresponde ao valor de fato agregado pela
producdo em comparagdo ao total
produzido. Segundo Verissimo (2015),
quanto menor for esta relagdo, maior sera a
quantidade de insumos importados pelos
setores industriais e, consequentemente,
maior sera a transferéncia da agregacao de
valor para o exterior. Contudo esta andlise
deve ser realizada cuidadosamente, pois
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este indicador esta sujeito a variagdes
cambiais.

Neste sentido, pode-se observar, a partir
da Tabela 3, que houve um aumento da
razao VTI/VBPI no total da indtstria em 3
p-p., igualmente verificado na industria de
transformacao. Enquanto isso, a industria
extrativa reduziu seu indice em 2,33 p.p.

Os aumentos mais significativos desta
relacito podem ser observados nas

atividades de fabricacdo de coque, de
produtos derivados do petroleo e de
biocombustiveis (32,76 p.p.); impressao e
reproducao de gravacdes (16,77 p.p.). As
reducdes  significativas  podem  ser
verificadas nas atividades de fabricacao de
outros equipamentos de transporte, exceto
(-17,97  p.p.);

veiculos automotores

metalurgia (-4,86 p.p.).

Tabela 3. Indicadores da atividade industrial, segundo os setores da industria (1) — 2003/2014.
Table 3. Indicators of industrial activity, according to industry sectors (1) — 2003/2014.

o Pessoal Produtividade o
Setores da Industria VTL(%) Ocupado (%) (R$/pessoa) VTI/VBPI (%)
2003 | 2014 | 2003 2014 2003 2014 2003 | 2014
Total 100 | 100 100 100 49,55 108,06 36,16 | 39,16
Industrias extrativas 0,65 | 0,75 0,73 0,84 43,92 96,67 59,29 | 56,96
Extragdo de carvao mineral X 0,21 X 0,11 - 205,73 - 43,57
Extragao de petrdleo e gas natural - X - X - - - -
Extracao de minerais metalicos X X X X - - - -
Extracdo de minerais ndao-metalicos 044 | 0,51 0,63 0,72 34,30 76,19 55,22 | 63,98
Industrias de transformagao 99,35 | 99,25 | 99,27 | 99,16 49,59 108,16 36,06 | 39,07
Fabricagdo de produtos alimenticios e bebidas 16,66 | 19,72 | 14,14 | 19,41 58,37 109,79 30,80 | 31,25
Fabricagao de produtos do fumo 530 | 4,21 0,64 0,82 408,36 553,21 41,47 | 41,87
Fabricagao de produtos téxteis 1 0,83 1,43 1,41 34,59 63,65 37,08 | 39,07
Confecgéo de artigos do vestudrio e acessorios 083 | 1,20 2,53 3,48 16,26 37,19 43,11 | 55,19
Preparagao de couros e fab'rlcagao de artefatos de couro, artigos 1408 | 664 | 3291 | 1627 | 21,20 4410 38,78 | 46,64
para viagem e calgados
Fabricagao de produtos de madeira 1,02 | 1,12 2,31 2,30 21,87 52,34 46,44 | 42,52
Fabricacao de celulose, papel e produtos de papel 1,98 | 1,68 1,48 1,61 66,38 113,11 46,26 | 45,65
Impressao e reproducao de gravagdes 1,94 | 0,73 2,96 1,13 32,45 70,34 45,94 | 62,71
Fabricagao de coque, de' produtos ,clextlvados do petrdleo e de 291 | 610 | 017 021 856,95 | 3.147,60 | 2077 | 53,53
biocombustiveis
Fabricagao de produtos quimicos 13,23 | 8,79 2,60 2,36 252,25 402,41 29,06 | 29,08
Fabricagao de produtos farmoquimicos e farmacéuticos - 0,30 - 0,33 - 97,96 - 58,15
Fabricagao de produtos de borracha e de material plastico 3,88 | 4,26 4,04 4,72 47,54 97,59 42,75 | 44,08
Fabricagao de produtos de minerais ndao-metélicos 2,57 | 2,68 2,63 3,55 48,38 81,66 53,91 | 49,94
Metalurgia 327 | 2,17 1,64 1,58 98,86 148,83 42,44 | 37,58
Fabricagao de produt0§ de metal, exceto maquinas e 128 | 662 | 592 8,36 35,80 85,53 1620 | 5237
equipamentos
Fabricagao de equipamentos d? irtlforma'tica, produtos eletronicos 124 | 115 | 076 1,04 81,27 63,70 3236 | 45,79
e opticos
Fabricacao de maquinas, aparelhos e materiais elétricos 1,58 | 1,59 1,69 1,83 46,30 93,74 45,58 | 49,52
Fabricagao de maquinas e equipamentos 10,39 | 10,95 | 8,24 9,75 62,45 121,34 42,32 | 38,94
Fabricagdo de equipamentos de instrumentagao médico-
hospitalares, instrumentos de precisao e dpticos, equipamentos 0,71 - 0,95 - 37,09 - 47,09 -
para automagao industrial, crondmetros e relégios
Fabricagao de veiculos automotores, reboques e carrocerias 8,21 | 9,97 4,98 6,90 81,70 156,16 35,21 | 36,08
Fabricacao de outros, equipamentos de transporte, exceto 045 | 1,61 0,36 112 62,42 156,07 51,80 | 33,83
veiculos automotores
Fabricacao de moveis e produtos diversos 3,76 | 5,64 6,68 8,18 27,30 74,58 41,87 | 49,54
Manutengao, reparagdo e instalacdo de maquinas e equipamentos - 1,29 - 1,92 - 72,86 - 76,88
Reciclagem 0,06 - 0,20 - 15,02 - 55,82 -
QOutros 0,28 - 0,23 - 60,09 - 56,26 -

Fonte: Elaboragao dos autores a partir de dados do IBGE/PIA (2016).
Nota: (1) Os indicadores foram calculados com base em reais correntes.

A Tabela 4 apresenta os dados da
balanca comercial do Rio Grande do Sul,
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nos anos 2003 e 2014, conforme a

intensidade tecnologica.
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Tabela 4. Exportagdes e importagdes, segundo o grau de intensidade tecnolégica do estado do

Rio Grande do Sul —2003/2014.

Table 4. Exports and imports, according to the degree of technological intensity of the state of

Rio Grande do Sul - 2003/2014.

Exportagdes Importagdes
Grau de intensidade 2003 2014 2003 2014
tecnologica Em US$ bilhoes o Em US$ bilhoes Em US$ bilhdes Em US$ bilhoes
%o % % %
(0] @ (0] @
Total 8.027 100,0 18.608 100,0 4.191 100,0 14.931 100,0
Alta Tecnologia 130 1,60 250 1,30 257 6,10 654 4,40
Meédia-alta tecnologia 1.947 24,30 5.534 29,70 1.489 35,50 8.194 54,90
Média-baixa tecnologia 433 5,40 1.825 9,80 680 16,20 1.164 7,80
Baixa tecnologia 3.630 45,20 7.753 41,70 420 10,00 702 4,70
Produtos ndo industriais 1.887 23,50 3.242 17,40 1.345 32,10 4.219 28,30
Fonte: Elaboracao dos autores a partir de dado da FIERGS (2016).
Nota: (1) Em dolares correntes.
De acordo com a FIERGS (2014b), Metodologia

41,71% do
exportado pelo Rio Grande do Sul, em 2014,
foi obtido através do comércio de bens de
baixa tecnologia (alimentos, bebidas e
tabaco, téxteis, couro e calgados, produtos

aproximadamente valor

manufaturados e bens reciclados, madeira e
seus produtos, papel e celulose).

Os produtos de intensidade tecnologica
média-alta responderam por cerca de
29,70% do valor exportado pelo estado,
enquanto que os produtos de intensidade
tecnoldgica foram
responsaveis por cerca de 9,80% do valor
total das exportacoes gatichas.

Os principais produtos importados em

média-baixa

2013 foram Oleos brutos de petroleo/
minerais betuminosos, Oleos de
petréleo/minerais betuminosos, automédveis
de passageiros e veiculos/automdveis para
transporte de mercadorias.

A partir da andlise do desempenho
econdmico do estado do Rio Grande do Sul
entre os anos 2003 e 2014, nota-se que o
crescimento da agroindustria compensou as
perdas ocasionadas pela queda das
industrias extrativas e a crise do setor
coureiro e calcadista, que estd perdendo a
concorréncia para outros paises, como a
China. Isto reforca uma economia ainda
baseada fortemente na produgao primaria e
ndo no desenvolvimento da industria de
alta tecnologia, que, conforme comentado
anteriormente, manteve ainda sua posi¢ao
de pouca participagao nas exportagdes do
estado.

Modelo tedrico e empirico

Com o proposito de investigar os efeitos
causados pela taxa de cambio real, taxa de
juros, abertura comercial e preco das
commodities sobre a producdo da industria
de transformagao gaticha, o presente estudo
centra-se na modelagem econométrica.
Dentro dessa abordagem, o modelo do
Vetor Autorregressivo (VAR), formado por
um sistema de equagOes, permite investigar
os efeitos das variaveis enddgenas nelas
pelas
mudangas em uma variavel nas demais e a
quantidade de variancia em cada varidvel
que pode ser atribuida as alteragdes de cada
variavel nela mesma e nas demais (Brandt;
Williams, 2007). Partindo desse modelo, é
possivel verificar a relacdo de dependéncia
entre as variaveis estudadas. Formalmente,
a equacao do modelo VAR, conforme
Enders (1995) é expressa da seguinte forma:

mesmas, o impacto causado

Ye = PBio— Br2Ze+ Yuye1 +Y12Ze1 + ey
Zi= Bo— Baryt+ Yarye1+ Yol + €2

(1)
(2)
em que: se assume que Y+ e Z: Sao
estacionarios.
Fundamentado
inicial, sabe-se que as variaveis influenciam
mutuamente umas as outras, tanto em
relagdo ao tempo f, quanto a t-1. E por esse

motivo que se utiliza o modelo VAR apenas

nessa  especificagao

quando ha a confirmacao de
estacionariedade entre as séries. Isso
porque, devido as variaveis
contemporaneas Z: e Y: estarem
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individualmente correlacionadas com os
erros ey e €x, este modelo ndo pode ser
estimado diretamente, tendo em vista que
depende
contemporaneamente uma da outra. Diante
disso, o modelo VAR objetiva corrigir esse

cada variavel

problema, encontrando a trajetdria da
variavel de interesse diante de um choque
estrutural nos erros (Bueno, 2008).

Prioritariamente, ao realizar a
modelagem das séries, faz-se necessario
executar os testes de estacionariedade para
confirmar se os dados variam, ou nao,
sobre uma média e varidncia constante.
Para isso, foram utilizados os testes de raiz
unitaria de Augumented Dickey- Fuller
(ADF)! e de Kwiatkowski, Phillips, Shmidt
e Shin (KPSS)2 Salienta-se que ambos os
testes tém o mesmo objetivo, porém
possuem hipdteses diferentes e por isso sao
considerados complementares.

Ainda, faz-se necessario detectar se
existe relacionamento de longo prazo entre
as variaveis (Bueno, 2008). Para isso,
procedeu-se ao teste de cointegracdo de
Johansen, formalmente apresentado em (3):

Xe=p1Xe1 + BoXez+ ... + BpXep+ 0di+ et (3)

em que di = vetor com varidveis
deterministicas; ® = matriz de coeficientes,
com dimensdo compativel com di, de
dimensao nxn.

Uma vez confirmada a cointegracdo e a
estacionariedade em diferenca entre as
séries, deve-se proceder a estimacdao do
modelo Vetor de Correcao de Erros (VEC).
Hamilton (1994) explica que este modelo é
importante, pois permite um elo entre
aspectos de curto e de longo prazo, e essa é
a maior vantagem de se utilizar o
mecanismo VEC, pois ele possibilita a
modelagem em nivel e em diferenga. Bueno
(2008) considera o modelo de corregdo de

1 A equagio do teste ADF é expressa por

Ay =atf +nyl,1Z:1 ANy Como hlpoteses, tem-se

que: Ho: y = 0, ha presenca de raiz unitdria e Ha: y <0,
ndo ha raiz unitdria, comprovando a estacionariedade
da série.

2 O teste KPSS ¢é representado pelas equagdes

Yo=a+pB+y Z:ilz. ve & Y=a+BHite Como
hipdteses, tem-se que: Ho: y = 0, ndo ha presenca de
raiz unitaria, comprovando a estacionariedade da série
e Ha: y <0, ha presenga de raiz unitdria.
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erros como uma versdao mais completa do
VAR, pois permite corrigir problemas
relacionados a omissdao de varidveis
relevantes, quando nao ha
estacionariedade.

O modelo empirico utilizado para a
estimagao das relagdes entre a producao da
industria de transformacdao gaucha e
demais variaveis dependentes, para
verificar a hipotese da desindustrializagao
no estado, esta esbogado em (4).

iite= oo + Patce+ Baipcr+ Paace +Bstjit e 4)

em que: iitr indice de produgio da
industria de transformacdo do Rio Grande
do Sul no periodo t; ao: intercepto da
equacao; tc:: taxa de cambio real efetiva no
periodo t ipcr: indice de pregos das
commodities nao energéticas no periodo t;
ace: grau de abertura comercial no periodo t;
tji: taxa de juros over-selic no periodo t; e &:
vetor de perturbacdes.

Convém destacar que a variavel
abertura comercial, calculada a partir do
somatério do total de exportagdes e
importacdes em relagao ao PIB do estado
do Rio Grande do Sul, foi utilizada como
proxy para mensurar o impacto da abertura
comercial nas importagdes. Da mesma
forma, a taxa de juros SELIC serviu como
proxy para os investimentos no setor. A
escolha das varidveis foi ao encontro da
pesquisa de Verissimo e Aratjo (2016), os
quais analisaram o perfil industrial de
Minas Gerais.

Além da estimacao do modelo VEC,
foram calculadas as fungdes impulso-
resposta, pois, a partir destas, é possivel
verificar a reagdo da produgao da industria
de transformacao ao introduzir um choque
em cada uma das varidveis dependentes.
Por fim, foi realizada a decomposi¢do da
variancia para entender como uma variavel
pode ser utilizada para explicar o
comportamento de outra.

Analise e discussiao dos resultados

Os resultados a respeito dos efeitos da
taxa de cambio real, taxa de juros, abertura
comercial e preco das commodities no
desempenho da indtstria de transformacao
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do Rio Grande do Sul foram alcangados por
meijo da realizagdo de um conjunto de
procedimentos econométricos.

Primeiramente, para verificar a presenca
de raiz unitéria, foram utilizados os testes
de ADF e KPSS. Os resultados de ambos os
testes estao expressos na Tabela 5.

Tabela 5. Resultados dos testes de
estacionariedade em nivel e primeira
diferenca.

Table 5. Results of the stationarity tests at
level and first difference.

cointegracao de Johansen, apresentado na
Tabela 6.

Tabela 6. Resultados do teste de
cointegracdo de Johansen de acordo a
estatistica Trace.

Table 6. Results of the Johansen
cointegration test according to Trace

statistics.
, . . Estatistica Valor
Raizes coint. | Eigenvalue [
Trace critico
Nenhuma 0.569807 420.4155 69.81889
Maéximo 1 0.521535 282.0780 47.85613
Maéximo 2 0.362891 161.1816 29.79707
Maéximo 3 0.287330 87.24788 15.49471
Maéximo 4 0.175735 31.69512 3.841466

Varidveis Estatisticas do teste Estatisticas do teste
ADF KPSS

Logiit -1.708245 0.190710
Logtc -1.411761 0.884093
Logipc -1.972755 1.225453
Logac -14.42151 0.301177
Logtj -2.515170 1.069098
d(logiit)* -4.867564 0.339220
d(logtc) -9.713750 0.196790
d(logipc) -7.924576 0.355074
d(logac) -8.557037 0.035376
d (logtj) -4.064041 0.124018

Fonte: Elaborada pelos autores.

Nota: As varidveis em diferenca estdo
representadas da seguinte forma: d(variavel).
Nota: Considera-se o nivel de significancia de
5%, com valor critico de -2.92 e 0.46 para o teste
ADF e KPSS, respectivamente.

Considerando o nivel de 5% de
significincia, o teste de Dickey-Fuller
Aumentado indica que todas as variaveis
nao apresentaram raiz unitaria, ou seja, sdo
estaciondrias quando estimadas em
primeira diferenca. Somente a série
abertura comercial se mostrou estacionaria
em nivel. Com resultados similares, o teste
KPSS também demonstra que todas as
séries sdo estaciondrias em primeira
diferenca, e as varidveis indice de produgao
da indastria e abertura comercial nao
apresentaram raiz = unitaria quando
estimadas em nivel.

Assim, a etapa seguinte consistiu na
especificagdo de um VAR irrestrito inicial,
que € a base para os testes de cointegracao.
Utilizou-se o critério de informacao de
Schwarz (SC), o qual indicou a presenga de
apenas um lag, por ser considerado mais
robusto e parcimonioso (Stock, 1994).

Para verificar a existéncia de um
relacionamento de longo prazo entre as
variaveis, foi realizado o teste de

Fonte: Elaborada pelos autores.
Nota: Para um nivel de significancia de 5%.

O teste de traco indica a existéncia de
quatro vetores de cointegracdo, para um
nivel de significancia de 5%, e tal resultado
comprova que ha relacionamento de longo
prazo entre as séries, justificando a
necessidade da estimacao do modelo Vetor
de Correcao de Erros.

A partir dos testes realizados, estimou-
se a equagdo de cointegragdo, conforme se
verifica na Tabela 7. A equacdo indica que a
produgao da industria de transformacao
gaicha reage positivamente a abertura
comercial, e negativamente a incrementos
da taxa de juros nacional. Desta forma, tem-
se que, para 1% de incremento do grau de
comercial, observa-se  um
crescimento de 0,87% na producao da
industria de transformacao. Assim, o maior
grau de abertura comercial permite que se
equipamentos,
matérias-primas para o fomento das

abertura

importem  maquinas,
atividades industriais no estado. Além
disso, a demanda externa por produtos
advindos da industria de transformacgao
gadcha acarreta maior produgao industrial
no estado. Neste sentido, um maior grau de
abertura  comercial proporciona um
aumento de competitividade na economia
em questao, e, consequentemente, acarreta
maiores niveis de produtividade industrial
(Rossi Junior; Ferreira, 1999).

Dado o incremento de 1% da taxa de
juros, obtém-se uma queda de 0,91% na
producao da industria de transformagao. A
elevagio da taxa de juros nacionais
desestimula o setor produtivo, como o
industrial, uma vez que se torna mais
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oneroso o empréstimo tomado pelos
agentes produtivos, bem como estimula os
investimentos improdutivos, tais como os

financeiros, dado que os rendimentos se
elevam (Dornbusch; Fischer, 2006).

Tabela 7. Resultados da estimagdo da equagao de longo prazo.
Table 7. Results of the estimation of the long-term equation.

logiit Logtc logipc Logac logtj C
CointEq -0.405480 0.302006 -0.877951 0.918775
1.0000 (0.47162) (0.40380) (0.08172) (0.26907) 1.244984
[-0.85976] [0.74791] [-10.7434] [3.41465]

Fonte: Elaborada pelos autores.

Nota: O desvio-padrao esta entre parénteses e estatistica t entre colchetes.

De acordo com o modelo estimado, a
taxa de cambio e o indice de pregos das
commodities ndo apresentaram uma relacao
estatisticamente significativa para explicar a
producao da indtstria de transformacao do

Rio Grande do Sul, de acordo com a Tabela
7. Apds a andlise da equacao de longo
prazo, foi estimada a equagao de curto
prazo, a qual esta exposta na Tabela 8.

Tabela 8. Resultados da equagao de curto prazo, vetor de correcao de erro.

Table 8. Results of the short-term equation, vector error correction model.

Logiit Logtc logipc logac logtj
E -0.011645 -0.003509 -0.005729 1.339667 -0.018311
1 (0.01453) (0.00624) (0.00496) (0.13846) (0.01585)
[-0.80122] [-0.56213] [-1.15563] [9.67519] [-1.15549]

Fonte: Elaborada pelos autores.

Nota: O desvio-padrao esta entre parénteses e estatistica t entre colchetes.

Conforme a Tabela 8, verifica-se que a
proporcao de desequilibrio de curto prazo
corrigida a cada més é de cerca de -0,01%
para logiit, -0,003% para logtc, de -0,005%
para logipc, de 1,33% para logac e de -0,01%
para logtj, determinando uma velocidade
de ajustamento baixa. Este fato indica que o
desequilibrio de curto prazo tende a se
ajustar de forma lenta, até atingir o
equilibrio de longo prazo.

Para complementar as andlises e
demonstrar a influéncia das varidveis no
indice de produgdo da industria de
transformacao do Rio Grande do Sul, a
Figura 1 apresenta as fun¢des impulso-
resposta, calculadas a partir do modelo
VEC.

O comportamento das fungdes impulso-
resposta demonstra que, ao introduzir um
choque nas variaveis taxa de juros e taxa de
cambio, a produtividade da industria de
transformacao do Rio Grande do Sul
responde de forma negativa, com uma
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queda significativa nos primeiros meses,
estabilizando-se préoximo ao nono periodo.
De maneira distinta, denota-se que o
desempenho da industria de transformacao
gaucha sofre uma melhora de curto prazo
quando o prego das commodities se eleva e
quando o grau de abertura comercial é
maior, atingindo a estabilidade préximo ao
oitavo periodo.

Tais resultados apontam que de fato a
industria de transformac¢do do Rio Grande
do Sul é impactada pelas mudangas nas
estudadas,
principalmente devido a varia¢des positivas
na taxa de cambio. Isso significa que,
quando ha uma elevagao da taxa de cambio
real, ou seja, quando o real esta depreciado

variaveis retraindo-se,

em relacdo ao dodlar, o indice de produgao
da industria de transformagdo do Rio
Grande do Sul sofre uma queda no curto
prazo.
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Figura 1. Resposta de logiit ao impulso nas variaveis logtc, logipc, logac e logt;.
Figure 1. Response of logiit to the impulse on logtc, logipc, logac and logt;.

Fonte: Elaborada pelos autores.

No que tange a depreciagdo cambial,
para Pereira e Carvalho (2000), esse
processo causa uma pressao sobre os custos
industriais, principalmente quando ha uma
elevada participagdo de insumos e pegas
importadas na estrutura produtiva das
industrias, e isso pode prejudicar sua
produtividade. = De maneira contraria,
outros estudos, como de Bresser-Pereira,
Nassif e Feijo (2016), demonstram que a
sobreapreciagao ciclica e cronica da taxa de
cambio no Brasil é uma das responsaveis
pelo processo precoce de
desindustrializacdo que o pais vem
sofrendo. Isso porque a apreciagao da taxa
de cambio, especialmente em paises
emergentes como o Brasil, torna as
importa¢des mais atrativas do que os bens
produzidos no pais, principalmente em
relacdo aos manufaturados (Marconi;
Rocha, 2012).

O comportamento da produtividade da
industria gatuicha pode ser explicado pelo
perfil da matriz industrial do estado.
Castilhos, Calandro e Campos (2010)
explicam que a existéncia de setores de
média-alta e alta intensidade tecnoldgica
sao essenciais para que uma economia
tenha  competitividade no  mercado

internacional. Porém, 0s autores

demonstram que a representatividade dos
setores de alta intensidade tecnolégica é
muito pequena na industria do Rio Grande
do Sul, e que, apesar do setor de média-alta
tecnologia ter uma participagdo maior no
estado, grande parte dos investimentos
produtivos refere-se a aquisicdo de
tecnologias externas. Ainda, Conceigao
(2014) associa a redugao da participacao da
industria de transformagao no PIB gaticho a
perda de dinamismo industrial do estado
em relacdo aos setores de alta tecnologia.
Neste sentido, justifica-se o0 comportamento
negativo da industria de transformagao do
estado frente a um aumento na taxa de
cambio.

Ainda nesta perspectiva, os resultados
indicam que as elevagdes nas taxas de juros
reduzem o desempenho da indastria de
transformacgao do Rio Grande do Sul, pois,
conforme demonstra Silva (2014), a
produtividade da industria depende do
nivel de investimentos, que possui uma
relagdo inversa com a taxa de juros, ou seja,
a medida que esta se eleva, os
investimentos reduzem, favorecendo a
desindustrializacdo. Da mesma forma,
Bresser-Pereira (2015) considera que a
politica monetaria praticada pelo Banco
Central brasileiro, atualmente centrada em
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elevadas taxas de juros, é uma das causas
para o processo de desindustrializagao.
Observa-se ainda que a abertura
comercial favoreceu a produtividade da
industria de transformagao gaticha a curto
prazo, contudo os seus efeitos sao
reduzidos apds horizontes maiores de
tempo. Isso demonstra que o processo de
abertura comercial do Rio Grande do Sul
ndao foi um estimulo estavel para a
produtividade da
transformacdo do estado, tendo em vista
que, apesar da produtividade sofrer um
pequeno aumento a curto prazo,
possivelmente devido a maior facilidade
para negociacdes com o mercado

inddtstria de

internacional, facilitando, assim, as
exportacdes de produtos e importagdo de
insumos, a produgao industrial gatcha nao
€ capaz de se beneficiar do maior grau de
abertura comercial a longo prazo. Em
estudo recente, Ferreira (2015) afirma que
diversos setores industriais brasileiros
poderiam ter se beneficiado do processo de
abertura comercial, por meio da obtengao
de vantagens comparativas dinamicas, caso
a abertura comercial tivesse acontecido de
maneira gradual.

Analisando ainda o impacto positivo na
industria de transformagdo causado pela

elevacdo do preco das commodities, tal
reacao € diferente daquilo que a literatura
mostra  referente ao  processo de
desindustrializagao no pais, pois, conforme
Bresser-Pereira, Nassif e Feijo (2016), a
ascensao do preco das commodities é um
estimulo  para as  economias  se
especializarem na produgdo intensiva em
recursos naturais visando as exportagOes,
causando, por consequéncia, a retragao da
industria. Porém, tal realidade difere para o
estado do Rio Grande do Sul, pois, assim
como explicam Castilhos, Calandro e
Campos (2010), a matriz industrial gaticha é
fortemente  ligada ao  agronegdcio.
Depreende-se disso que um aumento no
preco das commodities acarreta expectativas
positivas nos agentes econémicos, os quais
passam a aumentar o nivel de producao da
industria devido ao cenario
macroecondmico favoravel.

Complementando a analise, quanto a
compreensdo das relagdes entre as
variaveis, foi realizada a decomposic¢do da
variancia dos erros de previsao da
produgao da industria de transformagao do
Rio Grande do Sul. Os resultados estao
esbocados na Tabela 9.

Tabela 9. Resultados da decomposicao da variancia de logiit.
Table 9. Results of the variance decomposition of logiit.

lags Logiit logtc logipc logac logtj
1 100.0000 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000
2 92.72411 0.006913 0.988585 1.826906 4.453491
3 91.77348 0.164390 2.005010 1.133614 4.923510
4 90.35400 0.250583 2.990851 1.107822 5.296740
5 89.45389 0.359723 3.625218 0.966144 5.595023
6 88.81534 0.434868 4.100371 0.921476 5.727948
7 88.31687 0.497277 4.440570 0.879761 5.865527
8 87.95945 0.544887 4.698547 0.850316 5.946799
9 87.67055 0.582501 4.899358 0.829031 6.018559
10 87.44544 0.612794 5.058708 0.810986 6.072068

Fonte: Elaborada pelos autores.
Nota: Os lags de 1 a 10 sdo meses.

Na Tabela 9, os resultados da
decomposicao da varidncia mostraram que,
decorridos dez meses apds um choque, nao
antecipado, sobre logiit, aproximadamente
87,44% de seu comportamento decorre dela
propria, 12,56% ¢ atribuido as outras
variaveis, entre as quais se destacam logt;
(6,07%), logipc (5,06%), logac (0,81%) e logtc
(0,61%).
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Desta forma, a decomposicdo da
variancia dos erros de previsio da
producao da industria de transformacgao
gaicha é explicada principalmente pela
taxa de juros e pelo indice de precos das
commodities. A taxa de juros é relevante na
tomada de decisdo de investimentos
produtivos, como no caso da industria, e
financeiros. Além disso, o preco das
commodities tende a influenciar nas
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expectativas dos agentes, principalmente
em economias onde o setor agricola ¢é
indutor de crescimento econdémico e
desencadeador dos  demais  setores
produtivos, como o industrial, por
exemplo.

Consideragoes finais

Este trabalho teve como objetivo
analisar o perfil industrial do Rio Grande
do Sul e a ocorréncia ou nao da
desindustrializagdo no periodo de 2002 a
2015. As evidéncias obtidas por meio das
fun¢Ses impulso-respostas, estimadas a
partir do modelo VEC, demonstram que, de
fato, as variaveis estudadas influenciam o
comportamento da industria de
transformacao gatdcha e sugerem uma
dependéncia da matriz industrial do estado
na importagdo de insumos e matérias-
primas, uma vez que o indice de
produtividade desta reage negativamente a
um aumento na taxa de cambio real efetiva.
Nao obstante, os resultados alcancados
reforcam os indicios de que o perfil da
industria do Rio Grande do Sul tem forte
ligacdao com o agronegocio, pois a produgao
industrial do estado reage positivamente
quando o indice de precos das commodities
se eleva, possivelmente devido ao efeito
positivo desencadeado por este setor na
economia como um todo.

Denota-se ainda que o cenario
macroeconémico brasileiro, quando
marcado por elevadas taxas de juros, nao
favorece a produtividade da industria, pois
prejudica os investimentos no setor, e tal
comportamento pode ser considerado um
indicio de desindustrializacdo no Rio
Grande do Sul, uma vez que a industria
gaucha apresenta uma reducdo de
desempenho frente as altas taxas de juros
praticadas pelo mercado. Corrobora
também o fato de a abertura comercial nao
ser suficiente para elevar a produtividade
da industria de transformagdo no estado a
longo prazo, que responde positivamente
ao aumento no grau de abertura comercial,
porém esse estimulo ndao ¢ estavel,
apresentando efeitos limitados e de curto
prazo.

Em relagdo a analise do perfil industrial
do Rio Grande do Sul, percebe-se um
desafio muito grande para a economia
gadcha, na medida em que o fendmeno da
desindustrializacdo atingiu alguns setores
mais do que outros. O desempenho da
agroindustria compensou a queda das
industrias extrativas e do setor coureiro e
calcadista. Porém, esse fator reforca o
histdérico problema da base econdmica do
Rio Grande do Sul, centrada na produgao
priméria e nao no desenvolvimento da
industria de alta tecnologia. E isso impde
um desafio mais acentuado ao estado, para
evitar que a sua economia permanega
vulneravel ao desempenho do clima, seja
pela estiagem ou pelo excesso de chuvas.
Também hd uma necessidade de rever o
modelo de crescimento de alguns setores,
como o coureiro calgadista, que esta
perdendo a concorréncia para outros
paises, como a China. E se isso requer a
necessidade do desenvolvimento de
politicas mais especificas de incentivos
fiscais, tributarios e de formacao de mao de
obra especializada com mais competéncias
e habilidades e o incremento de pesquisas e
novos conhecimentos.

Como limitacdo do presente trabalho,
tem-se a utilizacdo de uma proxy para a
abertura comercial. Além disso, a tematica
da desindustrializacdo estd longe de ser
esgotada, o que implica a necessidade de
maiores debates tanto teodricos, quanto
aplicados.

A partir deste trabalho, varios outros
aspectos podem ser analisados tais como
estudos mais avancados sobre a
identificacado de fatores relacionados a
desindustrializagdo da economia gatcha,
como a analise por microrregides e/ou
municipios, bem como por meio de outros
procedimentos economeétricos mais
robustos. Também pode-se sugerir a
replicagdo do estudo para outros estados
brasileiros.
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Série Descrigao Fonte
Produgao fisica da indastria de Indice de base fixa mensal sem ajuste sazonal da produgio fisica da IBGE
transformagio do RS industria de transformagao do RS.
Taxa de cambio real efetiva Indice da taxa de cAmbio efetiva real. BACEN
Preco das commodities Indice de precos das commodities né~o e'nergéti.cas (inclui alimentos, bebidas e EMI
produgao industrial).
Abertura comercial Grau de abertura comercial ALICE WEB
Taxa de juros Taxa de juros OVER-SELIC IPEADATA

Fonte: Elaborada pelos autores.

Notas: O grau de abertura comercial (GA) foi calculado da seguinte forma: GA = (Exrs: + Imrst) — (Extse1 +
Imrse1). Em que: Exrse: Exportagdes totais do RS no periodo t; Imrsi: Importagdes totais do RS no periodo f;
Exrst1: ExportagOes totais do RS no periodo t-1; Imrsi1: Importagdes totais do RS no periodo t-1. Todas as
variaveis utilizadas compreendem o periodo de janeiro de 2002 a dezembro de 2015, possuem
periodicidade mensal e foram obtidas na forma de séries histéricas nos bancos de dados do Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), Banco Central do Brasil (BACEN), Fundo Monetario
Internacional (FMI), Instituto de Pesquisa Econémica Aplicada (IPEADATA) e Analise das Informacoes de

Comércio Exterior (ALICE WEB).
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Perfil industrial do Rio Grande do Sul e a hipdtese de desindustrializagao

ANEXO

Anexo 1. Valor do VTI e pessoal empregado na industria, segundo os setores da industria do
estado do Rio Grande do Sul —2003-2014.

Annex 1. Value of VIT and personnel employed in industry, according to industry sectors of the
state of Rio Grande do Sul - 2003-2014.

L VTI (Mil reais) Pessoal Ocupado
Setores da Industria 2003 2014 2003 2014
Total 32.145.031 79.469.711 648.715 735.393
Industrias extrativas 208.243 594.154 4.741 6.146
Extra¢do de carvdo mineral X 170.756 X 830
Extragdo de petrdleo e gas natural - X - X
Extra¢do de minerais metalicos X X X X
Extra¢do de minerais ndo-metalicos 139.894 403.507 4.079 5.296
Industrias de transformacio 31.936.788 78.875.557 643.974 729.247
Fabricagdo de produtos alimenticios e bebidas 5.355.136 15.671.850 91.744 142.740
Fabricagao de produtos do fumo 1.702.471 3.343.627 4.169 6.044
Fabricagao de produtos téxteis 321.458 661.607 9.293 10.394
Confecgdo de artigos do vestudrio e acessorios 267.138 952.759 16.429 25.614
Preparagao de couros e fab.ricagéo de artefatos de couro, artigos 4526582 5077175 213,509 119.651
para viagem e cal¢ados
Fabricagdo de produtos de madeira 328.126 886.642 15.002 16.940
Fabricagao de celulose, papel e produtos de papel 637.017 1.337.059 9.597 11.821
Impressao e reproducao de gravagdes 622.060 582.529 19.170 8.281
Fabricagao de coque, de. produtos ,der.lvados do petrdleo e de 934.935 4.850.449 1.091 1541
biocombustiveis
Fabricagao de produtos quimicos 4.252.501 6.983.091 16.858 17.353
Fabricagao de produtos farmoquimicos e farmacéuticos - 236.281 - 2412
Fabricagdo de produtos de borracha e de material plastico 1.246.783 3.385.955 26.228 34.697
Fabricagdo de produtos de minerais ndo-metélicos 825.975 2.131.302 17.074 26.100
Metalurgia 1.050.994 1.726.294 10.631 11.599
Fabricagdo de produtos de metal, exceto maquinas e equipamentos 1.375.928 5.258.372 38.430 61.482
Fabricagao de equipamentos d,e ntlformatlca, produtos eletronicos e 399.706 912.385 4918 14257
opticos
Fabricagdao de maquinas, aparelhos e materiais elétricos 509.059 1.260.984 10.995 13.452
Fabricagao de méquinas e equipamentos 3.339.166 8.698.420 53.469 71.685
Fabricagao de equipamentos de instrumentagao médico-
hospitalares, instrumentos de precisao e dpticos, equipamentos 228.595 - 6.163 -
para automagao industrial, crondmetros e reldgios
Fabricagao de veiculos automotores, reboques e carrocerias 2.639.545 7.926.615 32.308 50.760
Fabricagao de outros equipamentos de transporte, exceto veiculos 145.306 1.281.924 2308 8014
automotores
Fabricagao de mdveis e produtos diversos 1.209.271 4.483.191 43.302 60.113
Manutengao, reparagao e instalacio de maquinas e equipamentos - 1.027.046 - 14.097
Reciclagem 19.036 - 1.267 -
Outros 91.396 - 1.521 -

Fonte: Elaboragao dos autores com base nos dados do IBGE (2013) e do IBGE/PIA (2016).
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