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RESUMO

Este estudo objetiva investigar a importancia dapresas transnacionais e 0s investimentos
estrangeiros diretos na economia de paises sedglionsegundo sua caracteristica de
desenvolvimento econbmico, a partir dos anos 19P@ra isso, examinaram-se a
internacionalizacdo das empresas transnacionaismposicao dos fluxos de capitais externos
mundiais, os determinantes de atracdo dos invasii®estrangeiros diretos e a evolucdo dos
fluxos de investimento estrangeiro diretos. As drationais ndo financeiras dos paises
desenvolvidos cresceram mais de 176%, de 1990 4 200 seus ativos totais (nacionais e no
estrangeiro). As maiores corporacdes mundiais etéaizadas nos paises desenvolvidos;
empresas como @eneral Motors Exxon Shelle aFord Motorsforam detentoras dos maiores
ativos no estrangeiro, com um total de 1,38 trillsodolares, enquanto a maior parte das
transnacionais nos paises em desenvolvimento doepiente da Asia. O destaque ficou com as
chinesasChina National Petroleum Corp deHong Konga Hutchison Whampqgagigantesca
corporacdo de telecomunicacdes, varejo e hotekamaativos totais; as duas somaram 194,55
bilhdes de dolares em 2004. Os paises com maiotamende investimentos externos diretos
recebidos foram os Estados Unidos, entre as ecasaiesenvolvidas; e a China, entre os paises
em desenvolvimento, com 14,4% e 5,7% do total ¢lobspectivamente.

Palavras-chave:investimentos estrangeiros diretos, transnaciong@aises industriais e
emergentes.
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This study aims to investigate the importance @f ttansnational companies and the foreign
direct investments in the economy of some selectmahtries since 90’s. For this, it was
examined the internationalization of the transmaticcompanies, the composition of the world-
wide external capitals flows, determinants of tbeefgn direct investments attraction and the
evolution of the foreign direct investment flowsThe developed countries’ not-financial
transnationals increased more than 176% from 189Q004 in its total assets. The biggest
worldwide corporations are located in the developaahtries. General Motors, Exxon, Shell and
Ford Motors have held the greatest amount of asketad. It was US$ 1.38 trillion, whereas the
biggest transnational corporations in the develppountries come from Asia. The Chinese
China National Petroleum Corp and the Hutchison Wi@a from Hong Kong, a gigantic
corporation of telecommunications, retail and hmtal total assets, the two enterprises held US$
194.55 billion in 2004. United States, among indakzed economies, and China, among the
developing countries, were the countries with thmeatgst foreign direct investments. They
received 14.4% and 5.7% of the global foreign dir@eestments, respectively.

Key words: foreign direct investments, internationarporation, industrial and non-industrial
countries.

JEL ClassificationF20, F21, F23, G10.

1 Introducéo

A globalizagcdo produtiva e a consolidacdo dos p®sme de integracdo regional
transformaram os cenarios politico e econémico naigichas duas ultimas décadas, sobretudo a
partir dos anos 1990. Uma das principais mudangtasassociada ao aumento da mobilidade de
capital, possibilitado pela crescente desregulaagénte pela abertura dos mercados financeiros
nacionais. Além disso, o padrdo do movimento i@teional de capitais se inverteu. Os fluxos de
capitais, que, desde a crise da divida de 198@eodravam-se nos paises desenvolvidos, fluem

novamente para os paises de mercados emergentes.

A abertura das economias econdmica e financeiactiza-se pela movimentacdo dos
capitais internacionais a qual se da por meio dgsocacdes transnacionais. Assim, os fatores
que determinam os investimentos estrangeiros n@oata global sdo a integracéo verticalizada
dos processos produtivos, o avanco da integragawatca e regional, a desregulamentagéo dos

mercados financeiros, além de uma taxa positiveesmbetorno dos investimentos.
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Os fluxos mundiais de investimentos estrangeirodpago dos anos 1990, registraram
um crescimento extraordinario, mais de trés vezasre&lacdo a década anterior, ou seja,
totalizaram um crescimento de 271%. No periodo9®® h 2006, as na¢des desenvolvidas foram
as principais receptoras desses capitais, com antigipacdo de 70,7% do total mundial. J& os
paises em desenvolvimento registraram 29,2% do flexal mundial. Apesar dessa menor
participacdo, esse grupo de paises tem atraiddegatlumes de investimentos externos, como,

por exemplo, a China.

Nesse contexto, este estudo objetiva investigampaitancia das empresas transnacionais
e 0s investimentos estrangeiros diretos na econdasgaises selecionados, a partir da década
de 1990. Para tanto, o texto esta organizado dairgegmodo: (i) a secdo 2 analisa 0s
determinantes dos investimentos estrangeiros dieetts corporagdes transacionais; (ii) o item 3
analisa os fluxos de investimentos estrangeirctatirna economia mundial; (iii) a analise dos
investimentos estrangeiros diretos nos paisesicetens é tratada na secao 4. Por fim, (iv) a

secédo 5 apresenta as consideracgodes finais e dasfig

2 Andlise dos determinantes dos investimentos estigeiros diretos e as

corporacgdes transnacionais

O investimento estrangeiro direto € caracterizadoforme Krugman e Obstelfd (2005) e
Salvatore (2000), como um fluxo internacional dpited que se desloca por meio de empresas
de um determinado pais para outro, no sentido ganekr suas operacdes. Os investimentos
estrangeiros diretos sdo operados por empresana@anais, com o objetivo de elevarem seus
retornos. Com isso, elas estabelecem uma unidadistibuicdo no Exteriorpara as vendas
externas, ou uma unidade produtiva, para suprg skentes estrangeiros com bens produzidos

domesticamente.

A analise dos determinantes dos investimentosrggias diretos, como abordam Caves
e Frankel (2001), devem levar em consideracao tant@ridveis microeconémicas, diretamente
ligadas ao desempenho da firma, quanto as varidmagoeconémicas e institucionais, que

evidenciam os fatores especificos do pais recepwinvestimentos externos. Assim, a teoria da
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Y

organizacao industrial representa uma mudanca dedigena com relacdo a abordagem dos

determinantes dos investimentos estrangeiros direto

A teoria da organizacdo industrial buscou formuan quadro conceitual e tedrico
destinado a avaliar as condi¢cdes sob as quaismdetetos mercados séo atendidos por meio de
filiais estrangeiras de producéo, em vez de setemd@&os pelas proprias empresas locais ou
pela importagdo. De acordo com Goncalves e Baurfi®$9), enquanto o modelo tradicional do
investimento parte do pressuposto de que os flaeosnvestimento sdo determinados pelo
diferencial de retorno, a teoria moderna dos imvesttos estrangeiros diretos procura explicar,

inicialmente, o que determina a internacionalizag@producao.

A determinacgédo tedrica do investimento externotalirédo deve dar énfase somente as
diferencas de atributos entre paises (diferencas dotacoes de fatores), mas também as
diferencas existentes entre empresas de diferggaéses. Dessa forma, o diferencial de
rentabilidade de operacdes distintas de investionestrangeiro direto esta determinado por
caracteristicas especificas a cada espaco podsil@talizacéo (fatores locacionais especificos),

com os atributos de empresas.

A escolha entre exportacdo e investimento extentoddepende de fatores locacionais
especificos (localizacdo da unidade de producadles Ento podem ter origem na empresa
quanto em paises de destino do produto. Dentreinsgais fatores locacionais, podem-se citar:
dotacdo de fatores, tamanho do mercado, poteneiarescimento do mercado, “clima” de
investimentos, custo de transporte, barreiras odaisr disponibilidade de infraestrutura,
economias de escala e aparato regulatorio. A galitomercial pode ser considerada o mais
importante fator locacional especifico. A adocao ldereiras comerciais (tarifarias e néo
tarifarias), em um determinado pais, tende a elimas empresas multinacionais a investirem
em outro pais por intermédio de uma subsidiarianags de utilizarem o comeércio internacional
por meio de exportacdes de seus prodtitascolocacdo de barreiras comerciais a entrada no
mercado interno, imposta em alguns paises, in@ntivnvestimento externo direto.

Para Caves e Frankel (2001), outro fator que exptis investimentos diretos € a

tecnologia. Quanto mais nova for uma tecnologimais ageis forem suas mudancas, maior a
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probabilidade de que a firma a utilize, no Exteraggenas em suas subsidiarias. As tecnologias
mais antigas tendem a serem licenciadas paraneasfiestrangeiras independentes, apesar de que
grande parte das transferéncias de tecnologia d&ndp exclusivo por licenciamentos ou
investimentos estrangeiros diretos ocorra entreepaindustrializados. O fator que também
incentiva a existéncia de multinacionais em patsesnercado emergente € a exploracdo de
tecnologias e produtos adequados as condi¢cdesodmtassivo de méo de obra e de pequenos
mercados. De acordo com Krugman e Obstfeld (2085)ecnologia pode, as vezes, ser
transferida ou licenciada, mas, como ndo podemnmsssurados os direitos de propriedade, as

multinacionais instalam uma filial em outro pais, ez de vender tal tecnologia.

Tabela 1: As dez maiores corporacdes transnaciar@osfinanceiras por ativos dos paises
desenvolvidos no periodo de 1990 a 2004 (em bildéadlares).

Table 1: The ten biggest transnational non-findramgporations per developed countries’ assets
in the period from 1990 to 2004 (in billion dollars

Empresa Industria Pais de 1990 1995 2000 2004
origem | Estran. Total | Estran. Total | Estran. Total Estran. Total
General Veiculos EUA 2,6 180,2 54,1 2171 75,15 303,10 173,69 479,60
Motors motores
Ford Motor | Veiculos EUA 55,2 173,7 69,2 238,5 19,87 283,39 179,86 305,3
motores
Exxon Petréleo EUA 51,6 87,7 66,7 91,3 101,72 149,00 az4,| 195,25
British Petréleo Reino |31,6 59,3 19,3 28,9 23,86 25,07 154,51 193,21
Petroleum Unido
IBM Computadores EUA 45,7 87,6 41,7 80,3 43,13 88,34 47,92 109,18
Royal Dutch| Petréleo Reino | 69,2 106,4 79,7 117,6 74,80 122,49 129,98 92,81
Shell Unido
Nestlé Alimenticia Suica nd 28,0 33,2 38,2 35,28 39,95 65,39 76,96
Philips Eletrénicos Holanda| 23,3 30,6 25,2 32,7 27,88 35,88 30,33 41,84
Electronics
ABB Equip. Suica 26,9 30,2 27,2 32,1 nd 30,9 Nd Nd
Industriais €
farmacéuticos
Mobil Petréleo EUA 22,3 41,7 26,0 42,1 *x *x *x *x
Outras* 523,10 | 2.373 1.111,90 3.245,10 2.051,84 55.214/0811317| 7.257.12
Total geral 901,50| 3.198,4Q 1.554,20 4.163,00 2.453,53 6.292,4/727,71| 8.851,31

Fonte: UNCTAD (2006).
*Trata-se das 90 transnacionais restantes dafitagsio das empresas com maiores ativos no Exterio
** Houve a fusdo com a terceira empreBaxon.
Nd: Dado n&o disponivel
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Outros fatores considerados relevantes e que detarma insergdo dos investimentos
estrangeiros diretos na economia global sdo araég vertical, os processos de integracao
econbmica e regional, a conjuntura macroecondmitapais e a desregulamentacdo dos
mercados financeiros. Nesse Ultimo caso, essa giggneentacdo permitiu uma maior
flexibilidade na mobilidade dos fluxos de capitais.

No gue tange a firmas transnacionais, o relatuldipado pela Conferéncia das Nacoes
Unidas sobre o Comércio e o Desenvolvimento (UNCYAEm 1994, havia enumerado a
existéncia de quase 37 mil empresas multinacioBams1990, as corporagdes concentravam em
torno de um terco do montante total mundial destireento externo direto, com ativos em um
total de 3,19 trilhdes de ddlares. Desse totaR%8stavam situados fora do seu pais de origem.
As maiores corporacdes transnacionais tém origempaises industriais e sdo as do ramo
automobilistico, se for considerado o quadro sa&taie concentra as empresas com maiores
ativos no estrangeiro.

A Tabela 1 reporta as dez maiores corporac¢desnaaimais ndo financeiras dos paises
desenvolvidos pelo total de ativos em termos anumaisperiodo de 1990 a 2004. Nota-se um
crescimento dos ativos no estrangeiro, nesse alterde 424,42%. Dessas dez primeiras em
volume de ativos no Exterior, a metade é propriedin$ Estados Unidos. A primeira corporagao
transnacional classificada por ativos, em 2004afempresa automobilistica norte-americana a
General Motors com 479,60 bilhdes de ddlares. Quase dois quiésse total estd fora dos
paises sede. Em seguida, apareEerd Motors outra corpora¢do norte-americana, também no
segmento automobilistico, com 305,34 bilhdes délafgproximadamente 60% desse total de
ativos sdo alocados no Exterior.térceira e quarta classificacdes sao ocupadasmpresas
transnacionais do segmento petrolifero: a nortedaar@Exxon e a britanicaritish Petroleum
com 195,25 bilhGes dédlares e 193,21 bilhdes délares, em 2004, respectivamente. Salienta-
se que essas duas corporagfes apresentam um paireéntla mais elevado de ativos, fora da
nacionalidade de origem.

A soma dos ativos totais das 10 primeiras emprésds 2,38 trilhdes dddlares e
representa 17,5% do volume dos ativos totais d#&s rifliores transnacionais, que, juntas,

somaram 13,57 trilhdes do dolares. Nota-se, aigde,a taxa média anual de crescimento dos
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ativos das empresas transnacionais aplicados reriéxtno periodo de 1990 a 2004, foi de
13,60%, contra uma taxa média anual de crescin&h#86 do total dos ativos.

Tabela 2: As dez maiores corporacdes transnacifinaisceiras mundiais por total de ativos em
2005 (em bilhdes de dolares).

Table 2: The ten biggest financial transationalpoaations per total assets in 2005 (in billion
dollars).

Nome Pais de Ativos Empregos N°de Filiais
origem paises | Totais  Exterior

UBS AG Suica 1.573, 69.569 42 393 338
HSBC Honding Reino Unido 1.498, 268.471 53 1.148 717
PLC
Citigroup Inc. EUA 1.494, 307.000 74 641 377
BNP Paribas Franca 1.482, 101.917 50 700 454
ING Groap NV Holanda 1.364, 115.300 37 802 379
Mizuho Financial Japéao 1.332 45.180 13 93 40
Group
Credit Agricole SA|  Franca 1.224, 62.112 39 365 161
JP Morgan Chase EUA 1.199, 168.942 25 382 179
& Company
Allianz SE Alemanha 1.134, 177.625 49 776 580
ABN Amro Holding Holanda 1.035, 98.080 47 1.177 665
NV

Fonte: UNCTAD (2006).

As dez maiores corporacdes transnacionais finaag@mundiais por total de ativos, em
2005, estéo listadas na Tabela 2. Nota-se quetituiggo financeira suicelBS AGaparece na
primeira colocacdo, com quase 1,6 trilhdo de délam ativos; gera quase 70 mil empregos e
possui 393 filiais e, desse total, 338 estdo Ipadhs em 42 paises.HSBCdo Reino Unido e a
norte-americandCitigroups classificam-se no segundo e no terceiro lugaespectivamente,
com uma diferenca de apenas 4 bilhdes de dolarestieas. Essas instituicbes estdo presentes
em um maior numero de paises, além de serem asemampregadoradas de mao de obra.
Conjuntamente, somam mais de 570 mil trabalhad@eanto ao nimero total de filiaisABN
Amro Holding NVpossui 1.177 e 8SBC Honding PLC1.148. Contudo, a maior relagdo de

filiais localizadas domesticamente e no Exterialeéda pela suiceBS AG,ou seja, para cada
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filial local, aproximadamente seis estdo no ExteriBm seguida, aparece a instituicao

transnacional alemdllianz em que tal relacéo é de, aproximadamente, unmtigsa

Tabela 3: As dez maiores corporacfes transnacionais financeiras dos paises em
desenvolvimento, por total de ativos e vendas anuai periodo de 1995 a 2004 (em bilhdes de
dolares).

Table 3: The ten biggest developing countries’ financial transnational corporations per total
assets and annual sales in the period from 1998Q4 (in billion dollars).

Empresa* |Industria | Pais de 1995 1999 2004 2004
origem | Ativos Vendas| Ativos Vendas| Ativos Vendag Emprego
Filiais
China Petroleo China Nd Nd Nd Nd 110,39 | 68,95 | 1167.12| 242
National 9
Petroleum
Corp
Citic Group | Diversos | Hong 5,09 1,40 7,93 3,40 | 87,74 6,41 | 93.323| 59
Kong,
China
Hutchison Diversos Hong 11,69 | 453 | 48,15 | 7,10 | 84,16 | 23,08 | 182.000{ 93
Whampoa Kong,
Ltd. China
Petréleo Petréleo | Brasil 31,69 | 23,45| 33,73 | 16.35| 63,27 | 52,10 | 52.037 | 103
Brasil S.A-
Petrobras
Petronas Petréleo | Malasia Nd Nd 31,99 | 15,96 | 62,91 | 36,06 | 33.944 | 234

Petroliam Bhd

Samsung Eletrénic | Coréia dg 21,89 | 24.08| 21,58 | 28,02 | 61,52 | 79,18 | 61.899| 87
Eletronics 0s Sul

Formosa Quimica | Taiwan Nd Nd Nd Nd 58,02 | 37,74 | 82.380| 18
Plasti Group

Hyundai Veiculos |Coréia dgq 11,48 | 15,13 | 22,16 | 21,35| 56,39 | 51,30 | 53.218| 20
Motor Sul

Company

Petréleos dg¢Petréleo |Venezuela| 40,50 | 26,00 | 47,25 | 32,60 | 55,35 | 46,58 | 33.998 | 65
Venezuela

S.A

LG Eletrénic | Coréia dq 15,08 | 12,19 | 17,27 | 1559 | 28,90 | 41,78 | 32.000 | 37
Electronics |os Sul

Fonte: UNCTAD (2006).
Nd: Dado nédo disponivel.
*Trata-se das transnacionais restantes da clesgiicdas empresas com maiores ativos.

A Tabela 3 ilustra a evolugdo das maiores emprigaasnacionais ndo financeiras por
ativos dos paises em desenvolvimento, no periodb X0 2004. Observa-se que, das 10
empresas, oito tém nacionalidade asiatica, e 40%sadecorporacdes atuam no segmento
petrolifero? Em 2004, a chines@hina National Petroleunaparece, na primeira posi¢do, com

110,39 bilhdes ddlares em ativos e com 68,95 bdlltizedolares em vendas, empregando quase
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1,2 milhdo de trabalhadores nas suas 242 subsisfiaEm seguida, despontam outras duas
empresas transacionais, também com nacionalidadeseh Citic Group, com o total de ativos

de 87,74 bilhdes de ddlares Elatchison Whampoajigantesca corporacao de telecomunicacoes,
varejo e hotelaria, com total de ativos em 84,1t0kes de dolares, em 2004; esta mantinha mais

de 80% de seus ativos no Exterior.

A empresa brasileira Petroleo Brasileiro S.A. (Bta®s) ultrapassou a também petrolifera
venenezuelana, Petréleos de Venezuela, no quéese a® volume de ativos e vendas. Salienta-
se que essas duas transnacionais sao as Unicamforgido asiatica classificadas dentres as dez
maiores de propriedade de paises em desenvolviep@ntla conforme a Tabela 3. Em 1995, a
corporacdo da Venezuela possuia 29% e 13% maissatiwenda, respectivamente, do que a
brasileira. Nove anos mais tarde, esses resultselasverteram, ou seja, a Petréleo Brasileiro
S.A. tem superado, em aproximadamente 14%, a Petrdle Venezuela, nesses dois quesitos. A
sexta, sétima e oitava posi¢cdes sdo ocupadas,ardsta, pela sul-coreatsamsung Eletroni¢cs
com 61,52 bilhdes em ativosfFarmosa Plasti Groupdo setor quimico, localizada em Taiwan,
com 58,02 bilhdes dolares em ativos; e a tambéntehnaHyundai Motor Company do
segmento de veiculos, com com 56,58 bilh6es dotareativos registrados em 2004. Por fim, as
dez maiores transnacionais dos paises em deseneold geram quase 1,8 milhdo de empregos,
0 que corresponde a 37% do total, criados pelasni@i@res, que € de 4,785 milhdes de
trabalhadores distribuidos nas 4.596 filiais, camf®dados da UNCTAD (2006).

3 Fluxos de capitais diretos na economia mundial

Os fluxos de investimento externo direto registratan crescimento extraordinario, nos
anos 90, ou seja, mais de trés vezes o montandéaiala anterior, totalizando 3,74 trilhBes de
dolares, com médias anuais de 374 bilhdes de doleoaforme o que se observa na Tabela 4.
Enquanto isso, no periodo 2000 a 2006, a somangdestimentos externos diretos foi 6 trilhGes
de dolares. Esse enorme crescimento foi possivelfsmgdo da nova ordem econdmica
internacional, que promoveu o livre-comércio, aéegglamentacdo de varios setores e uma forte
participacao do setor privado na economia. As fsigdas aquisi¢cdes foram fatores fundamentais

do movimento dos investimentos externos diretam $& deu, em particular, as privatizacdes de
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empresas de energia elétrica, telecomunica¢des¢caeifinanceiros e servicos publicos, como
mostra a CEPAI2003).

Verifica-se ainda, por meio da Tabela 4, que osgsadesenvolvidos tém recebido, no
entre 70% a 80%, dos investimentos externos dimgtosdiais, ao longo das Ultimas quatro
décadas. Os paises em desenvolvimento, por suatv@zam, aproximadamente, um quarto do
total nas décadas de 1970 e 1980, o que subiwpatarco, ao longo dos anos 1990. As regides
da América Latina e do Caribe acumularam ingredsd28,6 bilhdes ddlares ou 12% do total de
investimentos, nos anos 1970, e passaram paraddbdhbes dolares, fato que significa 10,8%
do total mundial, na década de 1990. A maior pdetse montante, em torno de 77%, ingressou
na segunda metade dos anos 1990. Mesmo com eassadifmeérica Latina continuou perdendo
posicdo como destino do investimento externo dirdevido a maior participacdo dos paises
asiaticos. Do total de recursos investidos nosepagsn desenvolvimento, a Centro América,
ainda na década de 1990, recebeu 8,30 bilhdesldesl6Esse montante foi muito superior as
décadas anteriores, ou seja, mais do que o trqgd@dos 1980, que foi de apenas 2,17 bilhdes de

dolares norte-americano.

Tabela 4: Fluxos de investimentos externos dirptosregidoes mundiais receptoras, no periodo
de 1970-2006 (milhdes de doblares).

Table 4: The foreign direct investments per glaleakiving region in the period from 1970 to
2006 (in million dollars).

Regibes 1970 - % 1980 - % 1990 - % 2000 - %
1979 1989 1999 2006
Mundo 229.818| 100,0| 855.668 100,0 3.743.64D0,0| 6.075.800 100,0
Paises

desenvolvidos 183.589| 79,9 | 681.313| 76,6 |2.499.534 66,8 | 4.298.800 70,7
Paises em
desenvolvimento | 46.229 20,1 | 174.350| 23,4 |1.244.108 33,2 | 1.777.000 29,3

América Latina e

Caribe 28.615 | 12,5 72.777 8,5 404.145 | 10,8 | 575.100 | 9,5

Centro América 1.342 0,6 2.173 0,2 8.308 0,2 9.981 0,2
Fonte: CEPAL (2003)UNCTAD (2000, 2006).

Salienta-se ainda que os totais de fluxos de imaestos estrangeiros diretos mundiais,
nas regidoes em desenvolvimento, foi de 29% do mtalas desenvolvidas, 71%, entre 0os anos
2000 e 2006, como ainda ilustra a Tabela 4. Nespriéneiros anos desta década, segundo dados
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UNCTAD (2004), os investimento externos diretos, o o mundo, diminuiram, devido as

guedas de inser¢gbes nos paises industrializadosducao foi registrada na América do Norte,
em particular nos Estados Unidos, e também na But@mtral e Oriental. A recuperacdo desse
tipo de investimento ocorreu, em alguns grupos mises em desenvolvimento, como nas
regibes da Africa, da Asia e do Pacifico. Além djsgerifica-se queda de investimento nas
regibes da América Latina e do Caribe. A parti2@i64, os investimentos voltaram a crescer em
todo o mundo, em detrimento do crescimento ecordmais elevado dos principais paises de

origem e de receptores de investimentos extermetdi

Figura 1: Montante mundial acumulado de entradaigas de investimento externo direto por
setores-1990-2002.

Figure 1: Global total amount of inbound and outimbudirect foreign investment per sectors —
1990-2002.

hMontante Acumulado de Entradas de 1ED

o Primario = Manufatureiro = Servigos

Fonte: UNCTAD (2006).

A Figura 1 ilustra o montante mundial acumuladoedé&rada e saida de investimento
externo direto por setores, durante o periodo @ 592002. Nota-se que o setor predominante,
tanto nas saidas quanto nas entradas do investirdesto, foi 0 segmento de servicos. Em
1990, esse setor participava com 44% de entradd3% de saidas. J& em 2002, essas
participacdes passam para 60% e 67%, respectivam&rgegunda posi¢ao ficou por conta do
setor manufatureiro, que participou com 47% deaelas e 44% de saidas, em 1990. Contudo,
em 2002, sua participacdo foi menor, isto €, 34%rdedas e 29% de saidas de investimentos

externos. Quanto ao setor primario, sua participag@s investimentos € menor, com 9% de
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entradas e saidas, em 1990. Em 2002, esse moftaaiteda menor, com apenas 6% de entradas
e 4% de saidas dos investimentos externos diretos.

As inser¢bes estrangeiras das Empresas Transniacioos setores de comércio e de
servicos auxiliaram fortemente o crescimento densefos econdmicos associados ao turismo,
como rede hoteleira, restaurantes, servigos finagce, ainda, influenciaram a producéo de
infraestrutura basica. O forte crescimento do isgpede investimentos externos diretos ocorreu
na Europa Ocidental e nos Estados Unidos. Em 2@02orme relatério da UNCTAD (2006), os
Estados Unidos eram a principal economia recemeravestimentos externos nos setores de

servi¢os, acompanhados, com poucas excecoes, fpaka C

4 Analise dos fluxos de capitais diretos nos paissslecionados

Os paises selecionados num primeiro conjunto pEFtera um grupo caracterizado como
desenvolvido: Estados Unidos, Alemanha, Canadé inoRénido? O segundo conjunto é
derivado dos paises designados por mercado emergergm desenvolvimento: Brasil, Chile,

China e México, por serem destaque na atracaovdstimento externo direto.

A partir disso, € necessario destacar que a ecandas Estados Unidos, que apresenta
maior influéncia mundial, tem tratados comerciaisovarios paises, além fazer parte do Acordo
de Livre Comércio da América do Norte (Nafta), pamente com México e o Canada. Os Estados
Unidos tém se destacado como local de origem destimentos externos diretos e ndo como
receptores. Essa situacdo modificou-se, na déeaf@,djuando se tornaram fortemente atrativos,
principalmente de capitais provenientes do Jap#un,aindustria automobilistica. De acordo com
Krugman e Obstfeld (2005), os salarios dos amesgatiminuiram ap0s a queda do doélar, em
1985, e permaneceram abaixo daqueles dos alem8&s. disso, 0 governo norte-americano,
com o intuito de proteger a industria local, ediat® cotas e tarifas de importagfes, além de
assinar o acordo em que impunha restricdes volastas exportacdes japonesas para a economia

norte-americana.
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Na década de 1990, conforme mostra a Tabela Syvestimentos externos diretos, nos
Estados Unidos, representavam, em média, 20% aonoindial. As maiores participacdes norte-
americanas, no total do fluxo recebido, ocorreranperiodo de 1997 a 2000. Tal fato deveu-se,
principalmente, as crises ocorridas nos paisesgames: com 0s asiaticos, em 1997; na Russia e
no Brasil, em 1998. Nos anos imediatamente subs&sgiehouve uma reversao na atracdo dos
investimentos externos diretos, em funcédo dos adestde onze de setembro 2001 e da relativa
consolidacdo da implantagdo da moeda Unica na Uni&opeia. De qualquer forma, a taxa
média anual de crescimento dos investimentos edatitetos, ao longo dos anos 1994 a 2006,

situou-se em 13,25%. Esse resultado foi um pouaxaldla média mundial, que ficou em 15,4%.

Tabela 5: Evolucdo dos investimentos externosatirabs paises desenvolvidos no periodo de
1994 a 2006 (em bilhdes de ddlares).

Table 5: The evolution of the developing countrigisect foreign investments in the period from
1994 to 2006 (in billion dollars).

Pais/Ano 1994 | %*| 1997 % 2000 % | 2003 % 2006 %| Var
(%)
EUA 45,1 | 17,8 109,3 | 23,5 314,0 | 22,6/ 53,1 | 9,5 177,3| 14,413,2
Alemanha| 7,1 2,8 9,6 2,07 198,3 | 14,3 29,2 | 5,2 8,1 0,6 1,2
Canada 6,3 25| 115 2,5 66,8 4.8 7.6 1|3 - - 1,7
Reino
Unido 175 |169| 332 | 71| 1188 | 85| 16,8 | 3,0 | 169,8 | 13,8| 22,9
Total
Mundial | 253,50/ 100| 464,87| 100 | 1.387,95| 100 | 557,9| 100 | 1.230,40 100 | 15,4

Fonte: UNCTAD (2006)Triches e Raguse (2006).

*Participacdo dos investimentos externos diret@sed@nomias desenvolvidas no total mundial.
Var (%) refere-se a taxa média geométrica anual.

A Alemanha, por sua vez, tem motivado os investtogeaxternos diretos, por ser a maior
economia da Europa, por sua localizagdo estratégina centro do continente — e também
porque ndo hé restricdes as remessas de lucro® facterior. Aléem disso, o governo federal,
como mostra a UNCTAD (2004), tem concedido ince#ifiscais, principalmente as empresas
que implantarem filiais em regides mais carentesedersos. Contudo, a economia alema é
marcada pela vulnerabilidade aos choques externagseproblemas estruturais domesticos,
principalmente devido aos elevados encargos tresethe a alta aliquota do imposto de renda
Entre os anos de 1994 e 1998, os investimentosnestéliretos fluiram para a economia alema,
em media 3% do total mundial. Isso se deveu aexeftla reestruturacdo ocorrida no pais, apos

a reunificacdo. Ja o ano 2000 foi o periodo emag@emanha obteve o melhor desempenho em
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termos de atracdo de investimentos externos, dbméaiolo 14% do total mundial. A economia
alema revelou, ainda, uma taxa meédia anual deicresto desse tipo de investimento bem

abaixo dos paises analisados, com 1,2% ao longarmissde 1994 a 2006.

A economia do canadense tende a ser beneficiadaugoproximidade com os Estados
Unidos e por diversos tratados comerciais, como uborobilistico e o Acordo de Livre
Comeércio da América do Norte (Nafta) de 1994. Osditss Unidos sdo 0s maiores investidores
no Canada, com 72% do investimento estrangeiroimad fle 1999. Os investimentos norte-
americanos sao dirigidos a industria siderdrgicaimeira, a petroquimica e a manufatura de
maquinario e aos equipamentos de transporte. Raraete, o Canada é o terceiro maior
investidor estrangeiro nos Estados Unidos, ao ipaoios segmentos de manufatura, comércio
por atacado, comércio imobiliario, petrdleo, emtueros. No periodo que se estende de 1994 a
2003, ainda conforme a Tabela 5, os investimenxterreos diretos recebidos pelo Canada
cresceram, em média, 1,7% ao ano, pouco acima rdergeal apresentado pela Alemanha. A
participacdo canadense nos investimentos mundiaisse mantido num intervalo de 1,3% a
4,8%.

O Reino Unido é o quarto maior exportador de praglde alta tecnologia do mundo. Em
1998, esse pais apresentou um coeficiente surmetmiente baixo de gastos em pesquisa e em
desenvolvimento o que indica sua participacdo eregeccomo base de operacdes de empresas
transnacionais, em setores como o eletroeletrémioode equipamentos de precisdo, conforme
dados da UNCTAD (2006). Nos trés ultimos anos dzdi& de 1990, o Reino Unido registrou
um crescimento expressivo nos investimentos estiargyexternos diretos. A taxa média anual
foi 22,9%, ou seja, 7,5% acima da taxa de cresdonenindial. Esse resultado fez com que os
investimentos externos diretos fluissem entre B%gara a economia do Reino Unido, do total
mundial, no periodo de 1994 a 2000; ainda: crepega 13,8%, em 2006, 0 que representou
quase 170,0 bilhGes de ddlares. Esse fato deve-ggc@emento nos investimentos feitos pela
fusdo daShell Transportcom aTrading Companye daRoyal Dutch Petroleuncom aRoyal

Dutch Shellpem como a vérias aquisi¢cdes transnacionais deesagpcom sede no Reino Unido.
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No que tange ao conjunto dos paises designadasgroado emergente, o Brasil passou
a atrair investimentos externos diretos com mamtensidade, a partir da década de 1990,
principalmente apds a estabilizacdo econdmica ideoem 1994, mediante o Plano Real. O
inicio da década de 1990 foi caracterizado por fitagides estruturais na economia brasileira
como: (a) na area comercial, houve reducdes dadaria eliminacdo de barreiras ndo tarifarias,
as quais ocasionaram a elevacdo dos indices deatagpes; (b) na area financeira, ocorreu
alteracdo na legislacdo referente a remessa déaisaflucros eroyaltieg para o Exterior,

permitindo uma relagdo maior entre matriz e fiéisirangeira.

A partir de 1994, com a implantagéo do Plano Realm a estabilizagdo econdmica, a
economia brasileira passou a atrair um maior volulmecapitais externos, em particular os
investimentos diretos. Em 1994, a conjuntura irdeional foi marcada pela elevacédo na taxa de
juros norte-americana, fato que afetou as demartdasfinanciamento das nagfes em
desenvolvimento. No final desse ano, a crise cdmbixicana implicou um processo de
desaceleracdo econdmica, ocasionada, principalimmiteaumento nas taxas de juros internas e
por uma restricdo do crédito doméstico e exterressB modo, o equilibrio macroeconémico foi
afetado, e o pais passou a apresentar déficitalaada de transaces correntes e desequilibrios

no setor publico.

Tabela 6: Evolugdo dos investimentos externos afiretos paises em desenvolvimento no
periodo de 1994 a 2006 (em bilhdes de ddlares).

Table 6: The evolution of developing countries’dign direct investments in the period from
1994 to 2006 (in billion dollars).

Pais/Ano| 1994 | %* | 1997 | %* | 2000 %* | 2003 | %* | 2006 %* | Var

(%)**
Brasil 25 (104 18,7 4,0 32,8 28 10,1 18 18,8 1,5 20,1
Chile 15 | 06| 52 1,2 3,7 0,3 4,3 07 9,9 0,8 18,7
China 33,7 | 13,3 44,2 | 95 40,7 29 535 95b 70,0 5,7 6,8

México 12,4 | 49| 128| 2,76 16,5 1,p 14p 2,5 18,9 1,5 3,9
Total
Mundial | 253,50 100 464,87| 100 |1.387,95 100 | 557,9 | 100 1.230,40/ 100| 15,4
Fonte: UNCTAD (2006), Triches e Raguse (2006).
*Participacdo dos investimentos externos direteseg@nomias desenvolvidas sobre o total mundial.
*Taxa média geométrica anual.

Dentro desse contexto, o setor privado nacionabquasa apresentar uma série de

dificuldades, como a reducao do valor dos ativasmento do custo financeiro e a retracéo da
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demanda agregada. Esses fatores tenderam a $e meflgolvéncia ou no desempenho financeiro
das empresas nacionais, 0 que explica a elevag@mdestimentos externos diretos, mediante
processos de fusbes e aquisicbes e também prié@zaA economia brasileira assumiu uma
posicdo de destague como destino de investimenébodisobretudo dos Estados Unidos. O
estoque de investimento daquele pais, no Brasil1@®8, era de quase US$ 38 bilhdes. Isso
correspondia ao sétimo maior investimento do murel@go primeiro, entre 0s paises em

desenvolvimento, conforme indica o relatério da EER2003).

O ingresso de investimentos externos diretos ngiBem 1994, representava somente
1% do total mundial, o que correspondia a 2,5 b#hde dolares. Trés anos mais tarde, essa
proporcdo subiu para 4,0% ou, equivalentementdd, a dilhdes de dolares. Contudo, o maior
volume desse tipo de investimento, direcionado agn@wmia brasileira, no periodo de 1994 a
2006, ocorreu no ano 2000, com 32 bilhdes de dlambora, em termos relativos em relacéo
ao total investido, isso tenha representado ap2y386. Esse resultado pode ser explicado pela
melhoria dos indicadores macroecondmicos da eca@ndmnasileira, como reducao na taxa de
inflagdo e na taxa de juros. Os efeitos da criggbé brasileira e da crise financeira mundial ja
estavam equilibrados, com menores reflexos na esi@nduanto aos fluxos mundiais, nesse
ano, a Europa adotou o euro como moeda, decisadasglecou parte dos fluxos mundiais dos

investimentos diretos para essa regiao.

Em relacdo aos anos subsequentes, principalmeit208B, tanto os indicadores de
crescimento dos fluxos de investimento externo®telr mundiais, quanto os do Brasil
apresentaram reducdes. No ano de 2001, aconteeecaise energética no pais e as suposicoes
de vitdria politica em relacdo ao candidato de ig@osnas eleigcdes do ano seguinte. Também a
economia mundial estava passando por um proces$esdeeleracdo. No ano de 2002 e 2003, os
investimentos externos diretos apresentaram indiegativos, como reflexos do lento processo
de recuperacdo da economia mundial, em consequé&ionida, dos atentados terroristas nos
Estados Unidos. Quanto ao Brasil, o pais estavaiemcdo de transicdo de governo devido a

oposicao ter vencido o governo da época.
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No ano de 2004, depois de trés anos consecutivqaeatia nos indices, tanto dos fluxos
mundiais quanto dos brasileiros, o0s investimentgereos diretos nacionais voltaram a
apresentar um alto indice de crescimento. AtingirZ8B80% em relacdo ao ano anterior,
mantendo-se a média de 2% dos fluxos mundiais tEgjudtimos anos. No ano de 2005, os
investimentos externos diretos globais tiveram mes@mento de 29%, interrompendo o ciclo de
queda iniciado em 2001. No Brasil, do total de 66.0ilhdes, em 2005, houve um decréscimo
de 16,97%, e, deste montante, a participacdo ritatdp empresas no pais somou 15 bilhdes de
dolares, dos quais 5,6 bilhdes referem-se as dpesage conversdes de dividas externas em
investimentos, com importante alteracdo no pedipdssivo externo. No ano de 2006, a Ameérica
Latina e o Caribe foram as Unicas regides do manekperimentarem queda nos fluxos de IDEs.
Segundo anélise da UNCTAD (2006), foi afetada pelecepcdo de inseguranca juridica pelo
investidor estrangeiro, diante das iniciativas omalistas na Bolivia (gas); na Venezuela
(energia e telecomunicacdes) e no Equador (costi@ds petroliferas). Dessa forma, o Brasil
recebeu somente 18 bilhdes, em 2006, enquantospais® a China recepcionaram mais de 70
bilhdes de dblares nesse mesmo ano.

O Chile ficou na segunda classificacdo dentre dsepaemergentes selecionados em
termos de crescimento médio anual. A taxa de enesitd foi de 18,71% ao longo do periodo de
1994 a 2006, conforme mostra, ainda, a Tabela $e Essultado tende a estar vinculado a
evolucdo econdmica do Chile, que indica que os 4888 foram marcados por forte expansao
do PIB, cuja taxa média foi 6,5% ao ano. Saliertaise a alocacdo de investimentos externos
diretos pela economia chilena teve uma clara mujgpgssando de setor tradicional, como a

mineracao, para o de servigos.

Em 1998, por exemplo, a mineracdo respondia por 40% investimentos externos
diretos recebidos pelo Chile, ao passo que, em,28%@ valor foi de apenas 7,9%. Ja os setores
como eletricidade, transporte e comunicagdes reagbmvestimentos derivados da aquisicdo da
Enersispela espanholBndesae da aquisicdo de 95% do conglomerado elétriderchGener,
pela empresa norte-americaRBSCorporation Os segmentos de transporte e de comunicacoes
também ampliaram sua participac@o nos investimentiesnos totais. Em 1998, esse valor foi de

3,3% e, em 2000, de 29%. A explicacédo para o $tgwifo aumento dos investimentos externos
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diretos estd, principalmente, relacionada a adiosie 30% da empresa de telecomunicacbes

chilenaEntelpela italiana, como mostra a CEPAL (2003).

Os investimentos estrangeiros diretos na Chinaéamdumentaram de forma expressiva
no periodo de 1994 a 2006. Embora as taxas méudliessaregistradas de 6,8% tenham estado
bem abaixo daquelas observadas no contexto muedss, fato € relativamente recente, pois, no
periodo pré-1979, os investimentos externos diretam proibidos na China. Quando a lei dos
investimentos estrangeiros diretos foi adotada,s@o primeiro estagio, esses investimentos
foram restringidos por quatro zonas econdmicas cespeda China. Houve, também, a

regulamentacéo da formacao de zonas francas preiise

O crescimento marcante do ingresso de investimestesnos diretos ocorreu somente
apos 1992, quando o governo chinés reafirmou sliticpale abertura e de reformas orientadas a
favor de uma economia de mercado. A partir de 1@@®litica governamental passou a priorizar
0sS investimentos estrangeiros nos setores de Hgremude energia, de telecomunicacédo, de
transporte, de matérias-primas e de firmas de taltaologia. Os fluxos de investimentos
estrangeiros diretos para a economia chinesa s@dompinantemente de paises ocidentais

industrializados e em desenvolvimento, além de esgsrjaponesas.

Esses fatores fizeram com que os investimentosregaliretos aumentassem para 70
bilhdes em 2006, ou seja, 35 vezes mais do que@i anteS.Entre 1994 e 1997, o periodo de
abertura do mercado chinés, a sua participacatiin@s de investimentos diretos foi, em média,
11% do total mundial. J& em 2000, devido aos refleda crise asiatica iniciada em 1997, a
participacdo dos investimentos estrangeiros dineéo€hina, em relagdo ao total mundial, caiu,

sensivelmente, para quase 3%.

Os investimentos estrangeiros diretos foram atsafiita economia mexicana, sobretudo
em funcdo de sua posicdo estratégica no Nafta. Kchbl@presenta diversas oportunidades de
investimentos, principalmente nos setores de elie@d da informacdo, de biotecnologia, dos
servicos financeiros, dentre outros. Além disssa@tonomia possui custos de producao e niveis
salariais menores, quando comparados com os d@aigiss do Bloco. Apesar disso, a taxa de

variagdo média de ingresso de investimentos eglirsgdiretos na economia mexicana, no
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periodo de 1994 a 2006, foi a menor dos paisesedeano emergente selecionados, com 3,9%
ao ano. No que se refere a proporcdo de investimemtternos do total mundial, o melhor

resultado obtido foi em 1994 com 4,9% e, ap6s,ae@ara 1,5, em 2006, o que representa 18,9
bilhdes de ddélares. Contudo, 0s menores ingressaavestimentos ocorreram no periodo de

crise cambial, verificada no pais nos anos de £9D%06.

Vérios paises em desenvolvimento melhoraram sewsfuoentos macroecondmicos, com
reducdo do endividamento externo e da divida pdpliacimulo de amplas reservas
internacionais e obtencdo de superavits em trapsaggrentes, inflagdo baixa e estavel e regime
de taxa de cambio flutuante. Todavia, esses page®stao imunes aos impactos negativos de
uma rapida deterioracdo das condi¢cdes econdmifiaareeiras internacionais. Assim, embora
seja dificil avaliar o impacto de uma desaceleragadss forte da economia mundial, o relatorio
estima uma queda, em termos nominais, dos fluxgod&lio em acdes e dos fluxos de divida,
entre 2006 e 2009.

O coeficiente de correlacdo, que foi calculado adgao de 1999 a 2006, encontra-se
reportado na Tabela 7. Nota-se que a correlagde estinvestimentos externos diretos e o PIB
ficou negativa em quatro paises, ou seja, EUA, Atgm, Canada e Brasil. Observa-se que, nos
dois primeiros, essa correlagéo situou-se na fabdivamente baixa de -0,4 a -0,6, mostrando
pouca relacdo e relagcdo contraria entre os movoeena taxa de crescimento do PIB e o
ingresso de investimentos externos diretos. Essalagdo foi ainda menor no caso do Canada e
do Brasil, com -0,28 e -0,10, respectivamente. Bardemais paises, o coeficiente de correlagédo
mostrou uma relacdo direta entre os investimentterreos diretos e o PIB. No México e no
Reino Unido, esse coeficiente foi bastante baigoiando entre 0,2 a 0,4, respectivamente. Ja na
economia chilena, a correlagéo entre os investimseziternos diretos e o PIB, ao longo dos anos
de 1999 a 2006, foi, aproximadamente, 0,7, enquar@hina foi o pais que apresentou indice

mais elevado, chegando préximo a uma unidade.
No que se refere a correlacdo entre o produtoniatero saldo em conta corrente, ainda

conforme a Tabela 7, observa-se que, em quase todopaises desenvolvidos e em

desenvolvimento, com excecao do México, houve elavaoeficiente. A China, a Alemanha e o

42



Pezzi, Janete; Triches, Divanildo
Empresas transnacionais e 0s investimentos estrangé@etos: uma analise comparativa...

Chile revelaram uma correlacdo positiva nessas dadveis, que se situa proxima a 0,9. Os
EUA, por sua vez, mostraram uma correlacdo negptieima a um. Esse resultado indica que
0S movimentos entre os saldos em conta corrente produto interno sdo inversamente
relacionadog.A correlacdo negativa também foi registrada petsBe pelo Reino Unido, mas

com um nivel menor, ou seja, -0,76 e -0,65, resgaoente.

Tabela 7: indices de correlaciio entre investimeetbsrnos diretos, PIB e conta- corrente dos
paises selecionados no periodo de 1999 a 2006.
Table 7: Correlation indexes between foreign direcestments, PIB and developing countries’
current account in the period from 1999 to 2006.

Paises selecionados IED/PIB PIB/CC IED/CC
Estados Unidos -0,41533 -0,98869 0,40249
Alemanha -0,59906 0,91357 -0,66314
Canada -0,28343 0,77703 0,23614
Reino Unido 0,49520 -0,65362 -0,95737
Brasil -0,10415 -0,76950 0,61506
Chile 0,68109 0,77899 0,82069
China 0,97665 0,92975 0,95380
México 0,274123 -0,18325 0,78257

Fonte: UNCTAD (2006).

A correlagdo entre os investimentos externos diretoo saldo em conta corrente,
reportados na ultima coluna da Tabela 6, foi, eralgpositiva. Os paises como a China, o Chile
e 0 México revelaram os maiores coeficientes, mdnano intervalo préximo de 0,8 a 0,95; o
menor ficou por conta do Canada, com 0,23. O Beas# EUA aparecem na faixa intermediéria,
com correlacdo entre essas duas variaveis, pedaoik 0,61 e 0,40. No sentido oposto, isto €, a
correlacdo negativa entre os investimentos extalitesos e o saldo em conta corrente, de 1999

a 2006, foi observada nas economias alema, co®;-® @& Reino Unido, com -0,95.

Por dltimo, salienta-se que o Chile e, principaltega China foram os Unicos dois paises
que apresentaram coeficiente de correlacdo posd#ivoais elevado em todos os pares de
variaveis. Isso evidencia que o0s investimentos regte diretos tém desempenhado papel
relevante nos saldos em conta-corrente e no crestando préprio produto, particularmente

nesses dois paises.
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5 Conclusodes

As empresas transnacionais apresentam dois elesnessenciais que explicam sua
estratégia de internacionalizacdo. Um deles é avmtiicalizacional, que viabiliza as atividades
da empresa em paises diferentes. O outro é o dmalizacdo, que torna essas atividades
integradas em uma Unica empresa. Ha, ainda, ofdtosees como: a integracdo econdmica
regional, a conjuntura macroecondmica do pais@&sedulamentacdo dos mercados financeiros,
dando, maior flexibilidade na mobilidade dos fluxascapitais.

As maiores corporagfes transnacionais estao ladalizem paises desenvolvidos. Essas
apresentaram expressiva evolucdo ao longo dos1®@ds Concentravam em torno de um tergo
do montante total mundial de investimentos extewliostos, com ativos em um total de 3,19
trilndes de ddlares. A soma dos ativos totais déagdimeiras empresas € de 2,38 trilhdes ddlares
e representa 17,5% volume dos ativos totais das mMéidres transnacionais, que, juntas,
somaram 13,57 trilhdes dolares.

As empresas de propriedade dos paises indust@i® aGeneral Motorsa Exxon a
Shell e aFord Motors foram as que possuiam maiores ativos no estrandeirl990 a 2004.
Conjutamente, elas somaram um montante acumuladb,3& trilhdo de dodlares. Quanto a
presenca das transnacionais nos paises em dessarerdly, a maior parte tem origem asiatica. O
destaque ficou por conta da gigantesca corporaeaeldcomunicacdes, varejo e hotelaria, a
Hutchison WhampoéHong Kong).

Os resultados indicam que os investimentos extetitetos registrados, principalmente,
ao longo da década de 1990, ocorreram por meiofddes e aquisicbes de corporacoes
transnacionais, alterando, portanto, o fluxo dessgsstimentos. Além disso, também se
observou uma crescente participacdo do setor degegrcomo principal setor de atracdo ao
capital estrangeiro.

Dentre as diversas regides receptoras de invesomestrangeiros diretos, os resultados

indicaram que, dos paises industriais, dentre lexieaados, os Estados Unidos participaram

com maior volume. Esse fato deve-se a propor¢cadeemns mundiais, que possui a economia
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norte-americana, a sua estabilidade econémicabaiao risco sobre as inversdes nas atividades
produtivas. J& dentre os paises de mercados ertesgen China foi a detentora da maior
participacdo dos fluxos mundiais. As principaisOesz apontadas para isso Sao 0s baixos custos
de producdo e o tamanho de seu mercado. Os indgsade correlacdo demonstram que 0s
investimentos externos diretos tém desempenhada pEpvante nos saldos em conta-corrente e
no crescimento do proprio produto, particularmemehile e na China. Ja para os demais paises

considerados, essa relevancia tende a ser um poeroar.
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ANEXO A

Indicadores econdmicos dos paises selecionadosmodp de 1999 a 2006 (em bilhdes de
dolares).

Selected countries’ economical indexes in from 1@92006 (in billion dollars).

(1) Estados Unidos

ANO IDE PIB SALDO CONTA-
CORRENTE
1999 283,36 9 268,43 -299,8
2000 314,0 9 816,98 -415,2
2001 159,46 10 127,95 -389,0
2002 62,81 10.469,60 -472,4
2003 53,14 10 960,75 -527,5
2004 122,37 11 712,48 -665,3
2005 99,44 12 455,83 -791,5
2006 177,30 13 613,00 -869,1
(2) Alemanha
1999 56,07 2 146,43 -26,9
2000 198,7 1 905,80 -32,6
2001 21,1 1 892,60 0,4
2002 53,50 2 024,06 41,0
2003 29,20 2 444,28 45,6
2004 -15,11 2 744,22 101,9
2005 32,66 2791,74 114,9
2006 8,10 2 861,53 120,6
(3) Canada
1999 24,7 661,35 1,7
2000 66 ,80 725,16 19,7
2001 27,70 715,63 16,2
2002 22,15 734,77 12,6
2003 7,61 868,49 10,1
2004 1,5 993,91 21,3
2005 33,82 1132,44 26,3
2006 - 1167,54 25,5
(4) Reino Unido
1999 88,00 1 467,03 -35,1
2000 118,80 1 445,19 -37,6
2001 52,60 1 435,63 -31,5
2002 24,02 1574,47 -24,8
2003 16,77 1 814,64 -24,4
2004 56,21 2 155,16 -35,4
2005 164,53 2 229,47 -48,3
2006 169,80 2 289,66 -55,9
(5) Brasil
1999 31,37 536,69 0,1
2000 32,77 601,55 -0,9
2001 22,45 510,38 -1,1
2002 16,59 460,61 -0,6
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2003 10,14 505,54 -1,0
2004 18,14 603,78 1,6
2005 15,06 795,67 0,7
2006 18,80 817,94 5,9
(6) China
ANO IDE PIB SALDO CONTA -
CORRENTE
1999 40,31 1 083,28 15,7
2000 40,71 1 198,48 20,5
2001 46,87 1 324,81 17,4
2002 52,74 1 453,84 35,4
2003 53,50 1 640,97 45,9
2004 60,60 1 931,64 68,7
2005 72,40 2 234,13 160,8
2006 70,00 2 457,54 184,6
(7) México

1999 13,20 480,59 -14,2
2000 16,58 580,79 -18,7
2001 26,77 621,86 -18,0
2002 14,74 648,63 -13,6
2003 14,18 638,75 -8,5
2004 16,87 683,49 -6,7
2005 18,05 768,44 -5,0
2006 18,90 805,32 -2,7

Fonte: UNCTAD (2006).

! Uma discussao mais detalhada sobre esse tema@odecontrada em Agudelo e Tebaldi (1999), Casmekel
(2001), Gongalves e Baumann (1999), Hymer (1978ugkan e Obstfeld (2005), Martinelli Junior (1999),
Salvatore (2000), Saracini e Paula (2006), TrighBaguse (2006), entre outros.

2 Em 2004, das 100 maiores corporagdes transnasidoaipaises em desenvolvimento, 77 tém naciodalida

asiatica (40 delas sao de origem de Hong Kongpraldncia chinesa de Taiwan; 10 sdo da China)deamis estédo

distribuidas entre a América Latina e a Africa,foome UNCTAD (2006).

% Essa corporacdo perde apenas, em termos de gelme#iprego, da americaval-Mart Storescom 2,055

milhdes e da outra estatal chinesstate Grid, no ramo de eletricidade, com 1,486 milhdo. Natguaosicao,

aparece a outra norte-americanblSaPostal Servigeom 785.929 empregos,

4 A escolha desses pafses tem como base os elgvaliitess de participacéo nos fluxos mundiais destirento

externos diretos, além de serem as principais es@asomundiais.

® O Brasil é 0 5° 0 colocado em atracdo de investioseexternos diretos na viséo das multinaciodaisicordo com

pesquisa da Conferéncia das Nag6es Unidas sobrér€ione Desenvolvimento (UNCTAD); a China destaeaa

primeira posicéo, seguida de india, EUA, RussiasBrMéxico, Alemanha, Gréa-Bretanha, Tailandiaamaia.

® Em 1985, os investimentos externos diretos quesgram na economia chinesa foram menos de 2bitteéd

dolares.

" No Anexo A, encontram-se os indicadores econdndea®dos os paises analisados na Tabela 7.
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